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Fonden Tangent

Tangent (fonden) ar en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder.
Fonden forvaltas av fondbolaget Tanglin Asset Management AB (fondbolaget).
Fondbolaget har erhallit Finansinspektionens tillstand att forvalta fonden och star
under Finansinspektionens tillsyn.

En specialfond har ett friare placeringsreglemente an en traditionell
vardepappersfond. Tangent har av Finansinspektionen beviljats ett antal undantag fran
lagen om investeringsfonder och finansinspektionens féreskrifter om
investeringsfonder. De sokta undantagen ger ett friare placeringsreglemente som
syftar till att mojliggora en riskniva som i perioder ar saval hdgre som lagre an
aktiemarknadens generella risk. Fondbestammelserna aterfinns under ~Bilaga 1:
Fondbestimmelser” sid. 13 — 15.

Tangents forvaltning skiljer sig en del fran en traditionell forvaltning da den ar
koncentrerad till ett farre antal aktier &n en traditionell vardepappersfond.
Forvaltningsmetodiken bygger pa investeringar i fondpapper noterade framst pa de
nordiska aktiemarknaderna.

Tanglin riktar sig mot investerare med god kunskap om de finansiella marknaderna.
Lagsta insats vid forsta teckning ar 50.000 kronor.

Forvaltningsinriktning och forvaltningsmal

Tangent har som dvergripande mal att genom aktiv forvaltning av aktier och ett
avvagt risktagande na en tillfredstallande avkastning for aktiedgarna. Malsattningen
for forvaltningen i fonden Tangent &r att 6ver tiden skapa en avkastning som klart
overstiger jamforelseindex. Fondens jamforelseindex ar OMX SPI.

Fondforvaltare

Fonden Tangent forvaltas av Tanglin Asset Management AB (TAMAB).TAMAB
erholl Finansinspektionens fondbolagstillstdnd 2006-11-17. Forvaltningen av Tangent
Aktiefond startade 2007-08-31

Fondbolagets dgare har placerat en del av sina finansiella tillgangar i fonden. Detta for
att deras och andelsdgarnas intressen skall sammanfalla samt som ett uttryck for tilltro
till forvaltningskonceptet.

Férvaringsinstitut
Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.).

Forvaringsinstitutets uppgift ar att ta emot och forvara den egendom som ingar i
fonden. Vidare skall forvaringsinstitutet tillse att fondbolaget foljer lagen (2004:46)
om investeringsfonder och fondens fondbestammelser i fragor som galler fondens
placeringar, berédkningar av fondandelarnas véarde samt vid kop och forséljning av
fondandelar.
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Analys

Fondens investeringsbeslut grundas primért pa fundamental analys. Den fundamentala
analysen ar scenariobaserad och riktas framforallt mot tillvéxtaktier. Fonden stravar
efter att fokusera analysresurserna till de delar av marknaden som inte praglas av den
totala genomlysning som galler for de allra storsta bolagens aktier.

Malet for analysarbetet &r att hitta enskilda aktier och sektorer som bedéms vara
felprissatta mot radande marknadsprissattning. Analysen ger upphov till
investeringsteman, vilka normalt utmynnar i marknadsexponering via ett flertal
positioner i en sektor eller i enskilda bolag.

Forvaltningsinriktning

Fonden har ett nordiskt fokus. Fondens kapital investeras i vardepapper och
finansiella instrument med tillfredstéllande likviditet med tyngdpunkt i Sverige .
Fonden investerar huvudsakligen i aktier i sma och medelstora bolag, men gor dven
periodvis investeringar i penningmarknadsinstrument, terminer och optioner. Fonden
anvander derivatinstrument som ett led i placeringinriktningen.

Fondbestammelserna mojliggor investeringar i bade kopta och salda
marknadspositioner samt belaning i fonden. Detta skapar utrymme fér dveravkastning
i perioder av saval stark som svag marknadsutveckling. | normalfallet har fonden full
exponering mot aktiemarknaden, men det finns utrymme att reglera exponeringen mot
aktier till viss over- respektive underexponering. Over- respektive underexponering
kan uppga till +/- 30 procent av fondens storlek, innebarande att att fonden kan vara
exponerad till 130 procent mot barsen respektive en exponering uppgaende till 70
procent mot borsen.

Forvaltningsmodell

Grunden for forvaltningen i Tangent ar fundamental analys i kombination med aktiv
riskhantering av portféljen. Den aktiva forvaltningen syftar till att tidigt identifiera
och avyttra de aktier som inte uppfyller uppsatta forvantningar. En foljd av detta &r att
omséttningshastigheten i portféljen periodvis kan vara hogre an for en traditionell
vardepappersfond.

Forvaltaren arbetar enligt foljande grundféresatser i sin investeringsfilosofi:

« Grundlig analys &r en férutsattning for forvaltningsframgang.
« FOr en effektiv forvaltning krévs “marknadstiming”.
. Aktiv riskhantering &r nddvandig vid avvikelser fran uppsatt scenario.

Investeringsstrategier

Fondens investeringar baseras pa forvaltarens marknads- och bolagssyn vilket
gestaltar sig i ett antal investeringsteman. Dessa investeringsteman uttrycks darefter i
ett antal olika strategier. Analysen har sin utgangspunkt i det enskilda bolaget snarare
an i utvecklingen for aktiemarknaden som helhet.
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Vid investeringar laggs stor vikt vid analysen och bedémningen av det enskilda
bolagets affarsmodell, foretagsledning och marknadspotential. Bolag med goda
tillvaxtmajligheter ar prioriterade investeringar givet att varderingen &r attraktiv mot
radande marknadsprissattning.

Fondbestammelserna medger mojlighet att justera exponeringen mot aktiemarknaden.
Nar marknadsvillkoren bedoms som fordelaktiga tillats exponeringen vara upp till 130
procent av forvaltat kapital. Under perioder nér forutsattningarna beddms som
utmanande kan exponeringen istéllet minskas till ned till 70 procent av forvaltat
kapital.

Fonden stravar efter en koncentrerad portfolj med investeringar i ett farre antal
tillgangar &n i en traditionell vardepappersfond, oberoende av var enskild akties vikt i
index.

Riskmanagement

Riskhanteringen syftar till att 6ka riskerna under perioder nér forutsattningarna
beddms som fordelaktiga och minska riskerna under utmanande perioder. De sokta
undantagen fran lagen (2004:46) om investeringsfonder som fonden erhallit innebéar
att fondens riskniva kan forvantas vara nagot hogre an for bérsen som helhet. Fondens
risker regleras ytterst av fondbestammelserna.

Riskkontroll

Riskkontrollen i Tangent drivs organisatoriskt fristaende fran forvaltningen.

Risken i fonden begréansas utifran de ramar som sétts upp av fondbestammelserna,
avseende marknadsexponering, koncentration, likviditet, motpartsrisk samt
beldningsgrad.

Fondens placeringsrestriktioner

Fondens undantag fran lagen (2004:46) om investeringsfonder och
finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder finns i sin helhet i

fondbestammelserna.

Har foljer en sammanfattning av dessa placeringsrestriktioner:

Fondpapper

Den sammanlagda positionen, saval innehavd som sald, av fondpapper hanforliga till
samma emittent far uppga till hogst 25 procent av fondens varde.
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Penningmarknadsinstrument

Den sammanlagda positionen av penningmarknadsinstrument far uppga till hogst 30
procent av fondens vérde.

Placeringar penningmarknadsinstrument skall ske med hogt stallda krav pa
kreditvardighet hos emittenterna, normalt anvénds svenska statsskuldsvéxlar (SSVX).

Vardepapperslan

Fonden kan ge respektive uppta vardepapperslan. Fonden far dock inte lana ut eller
uppta lan i storre omfattning an motsvarande 30 procent av fondens varde. Upptagna
vardepapperslan avseende ett enskilt bolag far hogst uppga till 25 procent av fondens
varde.

Lan
Fonden kan uppta lan i bank eller annat kreditinstitut. Lan far hogst uppga till ett
belopp motsvarande 30 procent av fondens vérde.

Derivatinstrument

Derivatinstrument anvands som ett led i placeringsinriktningen. Derivatinstrument
kan kopas och saljas utan att det underliggande finansiella instrumentet innehas.

Investeringer i derivatinstrument sker pa fér marknaden sedvanliga villkor och endast
i begransad omfattning. Fonden anvénder sig inte av OTC-derivat eller swapavtal.
Derivatinstrumenten skall vara omsattningsbara pa fondbolagets begaran och vara
foremal for en daglig och tillforlitlig vardering.

Det totala anskaffningsvardet (erlagda premier) for kop av optioner, far vid varje
tillfalle hogst uppga till 10 procent av fondens vérde.
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Ledande befattningshavare och styrelse

Forvaltare

Daniel Lindkvist (f. 1974)

Daniel Lindkvist har varit verksam sedan 1998 i finansmarknaden. Efter
ekonomexamen vid Lunds Universitet arbetade Lindkvist som projektledare for ett
riskkapitalprojekt med informationsgivning och kapitalanskaffning . Under aren 1999
— 2000 tjanstgjorde Lindkvist pa Finanstidningens borsredaktion som affarsjournalist
och analytiker. Huvudinriktningen var analys av Small Cap. Aren 2000-2007 har
Lindkvist arbetat som analytiker i ett flertal positioner. Telekom och Media har varit
huvudsakliga bevakningsomraden. Lindkvist har varit ansvarig for Redeyes
portfoljprodukter sedan ar 2000 och grundade 2002 affarsomradet trading med
inriktning mot korta aktiecase.

Fondbolagets VD
Ante Nilsson (f. 1957)

Ante Nilsson har varit verksam sedan 1983 i finansmarknaden. Fran 1988 till 1996
var Nilsson verksam i Bryssel, dar han under de forsta tre aren var vivvD i Nobel
Finance S.A. och treasuryansvarig med operativt ansvar for all finansiell
riskhantering. 1991 lamnade Nilsson Nobel for en tjanst inom Stora Financial
Services (SFS). Fram till 1996 var Nilsson ansvarig for affarsrorelsen, finansiell
trading, samt operativt ansvarig for finansiell riskhantering inom SFS. Under dessa ar
arbetade Nilsson aktivt med risktagning med eget portféljansvar. 1996 flyttade
Nilsson ater till Sverige for en anstallning som VD pa JP Bank AB. 1999 lamnade
Nilsson JP Bank for att tillsammans med partners bilda Tanglin Asset Management
AB.

Administrativ chef och ansvarig riskkontroll

Mats Nilsson (f. 1960), Administration, Riskkontroll

Mats Nilsson har varit verksam sedan 1985 i finansmarknaden. Efter
civilekonomexamen vid Handelshdgskolan i Stockholm anstélldes Nilsson som
finanskonsult i Camacon AB 1986. 1988 tilltradde Nilsson en tjanst som ekonomi-
och administrationsansvarig pa Stora Finansforvaltning AB (SFAB) dar
huvuduppgiften bestod i att bygga upp en treasury administration. 1990 flyttade
Nilsson till Stora Finance Brussels S.A. som controller. Han var dér ansvarig for
divisionen Stora Financial Services (SFS) uppbyggnad av portféljsystem och
riskkontrollfunktion. Nilsson ansvarade dven for uppbyggnaden av SFS kontor i
Frankfurt och Singapore. 1994 atervande Nilsson till Stockholm och SFAB som
controller med ett brett ansvarsomrade. 1997 utnamndes Nilsson till Head of Business
Control och Senior Vice President inom SFS divisonen, med ansvar for gruppens
totala riskkontroll, redovisning, skatter, system och administration. Ar 2000 intradde
Nilsson i Tanglin Asset Management AB som partner.
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Fondbolagets styrelse

Lars Isacson (f. 1944)

Senior advisor Skandinaviska Enskilda Banken (SEB). Isacson har varit anstélld i
SEB sedan 1972. Under aren 1993 - 2000 var Isacson CFO samt medlem i
verkstallande ledning. Isacson ar ordférande i SB- och EB-stiftelsen och innehar ett
anta ytterligare styrelseuppdrag i SEB-sféren.

Nils Wedborn, ordforande (f. 1941)

Wedborn var vice verkstallande direktor och chefsjurist i JP Bank AB mellan 1990
och 2000. Under aren 1970 — 1990 var Wedborn bankjurist i Wermlandsbanken.

Anders Nyberg

Anders Nyberg har varit verksam mer an 20 ar inom finansmarknaden. Efter
ekonomexamen fran Stockholms Universitet och arbete som revisor, borjade Nyberg
1986 pa Penningmarknadsmaéklarna, senare JP Bank. Nyberg arbetade som market-
maker pa OM:s marknadsplats for index- och aktieoptioner fram till 1988. Under aren
1989 till 1991 var Nyberg anstalld pa Arapt Partners FK, dar Nyberg ocksa var
verksam som market-maker. 1991 borjade Nyberg pa Stora Finance S.A. i Bryssel
som proprietary-trader inom aktietrading. Nyberg var verksam pa olika internationella
marknadsplatser med handel i aktier och aktiederivat. 1995 atervande Nyberg till
Stockholm och Stora Finansférvaltning AB. Fran 1996 fram till ar 2000 var Nyberg
chefshandlare fér verksamheten.

Ante Nilsson

Mats Nilsson
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Fondbolaget

Fondbolaget Tanglin Asset Management AB, TAM AB, erh6ll Finansinspektionens
tillstand att bedriva fondférvaltning i november 2006.

Tangent Aktiefond startades 2007-08-31 och forvaltande bolag ar TAM AB.

Fondbolaget dgs av Ante Nilsson, Mats Nilsson och Anders Nyberg. Aktiekapitalet
uppgar till 1.500.000 kronor.

Styrelse och ledande befattningshavare

Se presentation pa s. 8

Revisor

PricewaterhouseCoopers KB, Stockholm, Patrik Adolfson, Auktoriserad revisor
En oberoende granskningsfunktion, internrevision, utfores av
PricewaterhouseCoopers KB, Stockholm.

Adress

Tunnelgatan 5
111 37 Stockholm

Bestksadress: Sveavégen 38, 7tr

Tfn: 08 — 545 28 551
Fax: 08 —611 83 10

E-mail: info@tanglin.se
Hemsida: www.tanglin.se

Férvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken
Sergels Torg 2
106 40 Stockholm
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Investera i Tangent Aktiefond
Kop och forsaljning av fondandelar

Fondandelar i Tangent tecknas hos fondbolaget vid manadsskiften. Information om
teckning erhalles hos fondbolaget. Anméalan om teckning skall vara fondbolaget
tillhanda senast tre bankdagar fore sista bankdagen vid manadsskifte. Anmélan gors
pa sérskild blankett som tillhandahalles hos fondbolaget eller hamtas pa fondens
webbplats, www.tangentfonden.se. Likvid skall vara pa av fondbolaget anvisat
klientmedels-konto senast tre bankdagar fore sista bankdagen vid manadsskifte.
Betalningsinstruktioner framgar av fondens anmalningssedel.

Forsaljningspriset ar fondandelarnas varde vid utgangen av manadens sista bankdag
jamte eventuell intradesavgift. Aktuella villkor meddelas pa fondens webbplats.

Minimiinvesteringen i fonden uppgar till SEK 50.000 vid initial investering, darefter
multiplar om tiotiotusen kronor per teckningstillfalle.

Inlésen av fondandelar kan begéras vid varje manadsskifte. Begaran om inlsen av
fondandel skall vara fondbolaget tillhanda senast tio bankdagar fore manadsskiftets
sista bankdag. Inlésen sker avgiftsfritt och inlésenspriset ar fondandelarnas varde pa
vid utgangen av manadens sista bankdag. Likvid utbetalas senast sju bankdagar efter
inlosensdagen. Inlgsenpriset kan ej limiteras.

Forvaltningsarvode

Fonden belastas en avgift som ersattning till fondbolaget for dess férvaltning och
administration. Avgiften omfattar dven ersattning for kostnader till foérvaringsinstitut
for dess verksamhet som forvaringsinstitut samt for den tillsynskostnad som utgar till
Finansinspektionen.

Fast arvode

Den fasta forvaltningsavgiften i Tangent uppgar till tva (2) procent per ar och erlagges
till fondbolaget. Avgiften erlaggs med 1/12 dels procent manadsvis i efterskott och
ersattningen beraknas pa fondens vérde per manadens sista bankdag.

Avgift vid kdp och forsaljning

Kdp och forséljning av fondandelar ar avgiftsfri.

Skatter och utdelningar
Skatteregler
Nedan ges en allman och sammanfattande beskrivning vad géller skatteregler for

fonden, med juridisk hemvist i Sverige, och for andelsagare (fysiska personer) som é&r
skatteskyldiga i Sverige. Speciella regler kan gélla for vissa kategorier skattskyldiga.

Tanglin Asset Management AB Sidan 11 2010-11-18


http://www.tangentfonden.se/

For att utrona vilka konsekvenser en investering kan fa fér den egna beskattningen bor

en skatteradgivare radfragas.

Fondens beskattning

Den beskattningsbara inkomsten i fonden Tangent kan sammanfattas enligt foljande:

. Inom tillgangsslaget aktier, saval svenska som utlandska, skall fonden ta upp en
schablonintakt pa 1,5 procent av marknadsvardet vid arets ingang pa sadana

finansiella instrument.

. Kapitalvinster och kaptalforluster pa andra finansiella instrument &n aktier och
aktierelaterade vérdepapper beaktas fullt ut vid beskattningen

. Intéktsrantor och mottagna utdelningar ar skattepliktiga medan utgiftsrantor och
forvaltningsarvoden till fondbolaget &r avdragsgilla, liksom l&mnad utdelning till
fondandelségare.

Fonden har for avsikt att undvika att avkastningen beskattas bade i fonden och hos

andelségaren. Uppstar det for fonden ett skattepliktigt resultat kommer fondbolagets

styrelse att besluta om utdelning av ett belopp motsvarande fondens skattepliktiga
inkomst i syfte att undvika dubbelbeskattning.

Skattesatsen for svenska vardepappersfonder ar 30 procent.

Andelsagarnas beskattning

Fysiska personer

Utdelning

For privatpersoner (och dédsbon) med Sverige som hemvist beskattas utdelning pa
andel i vardepappersfond i inkomstslaget kapital. Skattesatsen uppgar till 30 procent
och skatten innehalls av fondbolaget som preliminar skatt. Vid utdelning till i Sverige
icke skattskyldiga fysiska och juridiska personer (boende i utlandet) skall fondbolaget
normalt innehalla svensk kupongskatt enligt gallande lag och dubbebeskattningsavtal.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid inlésen av fondandel beskattas i
inkomstslaget kapital. Fondandelar i Tangent &r att anse som onoterade, se vidare
under punkten "Formdgenhetsbeskattning”. Kapitalvinst beskattas med 30 procent.
Uppkommer reaférlust vid avyttring (av onoterade fondandelar) ar den avdragsgill till
70 procent samma ar som den uppstatt. Vid underskott i inkomstslaget kapital
reduceras skatten pa forvarvsinkomst och fastighetsskatt. Skattereduktion medges
med 30 procent av underskott upp till 200 000 kronor och med 21 procent av
underskott 6verstigande detta belopp. Underskott kan inte sparas till senare ar.
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Fondbolaget lamnar kontrolluppgift till Skattemyndigheten om kapitalvinst respektive
kapitalforlust.

Formogenhetsbeskattning

Andelségare (fysiker) i fonden bosatta i Sverige skall redovisa fondandelar i Tangent
I formogenhetsdeklarationen. Fondandelar i Tangent skall vid den
formogenhetsskattemassiga varderingen behandlas som onoterade deldgarratter. Vid
varderingen av andelarna i fonden beaktas darfor tillgangar och skulder i fonden i den
omfattning som om de innehafts direkt av andelsagaren. Fondbolaget kommer att
lamna uppgift om ett deklarationsvérde for andelsagarna enligt denna
genomlysningsprincip efter utgangen av respektive rakenskapsar. Deklarationsvardet
torde variera mellan beskattningsaren.

Utdelning

Fondbolaget kan fatta beslut om utdelning till alla fondandelségare. Utdelningen
grundas pa fondens skattemassiga resultat med syftet att dverfora beskattningen av
fondens avkastning pa andelségarna, varigenom avkastningen ej blir beskattad i tva
led.

Utdelning sker i farekommande fall senast under april manad efter rakenskapsarets
utgang. Utdelning aterinvesteras kostnadsfritt i fonden efter avdrag for den skatt som
fondbolaget enligt lag skall innehalla pa utdelning till fondandelsagaren.
Fondandelségare kan erhalla utdelningen kontant utbetald till fondandelsagares
bankkonto, efter avdrag for preliminar skatt, om begaran om sa sker till fondbolaget
senast den 15 mars aret efter rakenskapsarets utgang. Utdelning tillkommer
andelsagare som ar registrerad dgare pa utdelningsdagen.

Ovrig information

Redovisning och rapporter

Fondbolaget upprattar arsherattelse och halvarsredogorelse och skickar dessa till alla
registrerade fondandelségare. Fondandelsvarde/utveckling meddelas tva ganger per
manad via fondbolagets hemsida.

Fondens andelségare erhaller efter manadsskiften via e-mail eller brev en skriftlig
redogorelse med data 6ver fondandelsutveckling samt diverse nyckeltal.
Andelsagarregister

Register 6ver fondens andelsagare kommer att féras utav Fondbolaget.
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Uppdragsavtal

Fondbolaget har uppdragit at Skandinaviska Enskilda Banken, Stockholm, att agera
forvaringsinstitut.

Fonden och fondandelarnas réattsliga karaktar

Fonden ar en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder.
Fondférmdgenheten dgs gemensamt av fondandelségarna och varje fondandel &r lika
stor och medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

TAMARB foretrader fondandelségarna i alla juridiska och ekonomiska fragor som ror
fonden eftersom fonden inte kan forvarva eller iklada sig skyldigheter. Fonden ar
dock ett sjalvstandigt skattesubjekt. Vid forvaltningen av fonden skall fondbolaget
handla uteslutande i fondandelsagarnas gemensamma intresse. Egendom som ingar i
fonden kan inte utmatas och fondandelsagare svarar ej for fondens forpliktelser.
Fondens tillgangar forvaras hos forvaringsinstitutet.

Tillatna investerare

Fondbolaget har, enl. § 20 Tillatna investerare, ratt att vagra tilltrade till fonden for
investerare vars teckning eller innehav av andelar star i strid med bestammelser i
utlandsk lag eller foreskrift. Likaledes géller investerare vars teckning eller innehav
av andelar i fonden innebar att fonden/bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard.

Upphdrande och overlatelse av fondverksamheten

Om fondbolaget upphor med forvaltningen av Tangent Aktiefond, tréder i likvidation,
forsatts i konkurs eller om Finansinspektionens tillstand aterkallas skall férvaltningen
av fonden dvertas av forvaringsinstitutet. Om fondforvaltningen darefter inte dvertas
av ett av Finansinspektionen godkéant fondbolag skall fonden upplésas genom att
tillgangarna avyttras och nettobehallningen utskiftas till fondandelsagarna.

Kungorelse harom skall inforas i Post- och Inrikes Tidningar och hallas tillgangliga
hos fondbolaget samt forvaringsinstitutet.
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Bilagal.  Fondbestammelser

§ 1 Fondens namn och réttslig stallning

Fonden Tangent, nedan kallad fonden, &r en s.k. specialfond enligt lagen om
investeringsfonder (2004:46), nedan kallad LIF.

Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondférmdgenheten dgs av andelsédgarna gemensamt och varje andel medfor lika rétt till den
egendom som ingar i fonden. Fondandelségare svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden &r ej en juridisk person och kan inte forvarva eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan ej heller fora talan infér domstol eller annan myndighet. Egendom som ingar i
fonden far inte utmatas.

Fondbolaget foretrader andelségarna i alla fragor som ror fonden, beslutar Gver ingaende
egendom i fonden och utdvar de rattigheter som foljer med egendomen.

8 2 Fondfdrvaltare

Fonden forvaltas av Tanglin Asset Management AB, organisationsnummer 556318-8753,
nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitut

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.),
organisationsnummer 502032-9081, nedan kallat forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i fonden.
Forvaringsinstitutet skall ocksa tillse att fondbolaget foljer bestammelserna i
fondbestammelserna och LIF i fragor som galler; fondens placeringar, berakning av
fondandelarnas vérde samt vid férsaljning och inlésen av fondandelar.

8 4 Fondens karaktéar

Fondens Gvergripande mal &r att genom aktiv forvaltning av tillgangar i aktiemarknaderna och
med ett val avvagt risktagande na en tillfredstallande avkastning for aktiedgarna.
Forvaltningen sker pa de nordiska marknaderna.

En malsattning &r att fonden ska Gverprestera mot jamforelseindex genom mojligheten att
saval begransa som kunna 6ka exponeringen i fonden under olika borsfaser. Fonden kommer
att variera exponeringen i ett spann mellan 70 till 130 procent av forvaltat kapital. Fonden
kommer normalt att ha en hig korrelation med utvecklingen pa de nordiska
aktiemarknaderna. Fondens jamfarelseindex ar OMX SPI och malet att Gverprestera mot
index &r pa arsbasis.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmant
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Fondens medel far placeras i fondpapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut

§ 5.2 Undantag fran LIF

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i LIF, och finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder (FFFS 2004:2), avseende fondens placeringsinriktning:

§ 5.2.1 Fondpapper

Fondens restriktioner for fondpapper avviker fran placeringsrestriktionerna i 5 kap. 6 och 23
8§ LIF.

Fondpapper

Den sammanlagda positionen, saval innehavd som sald, av fondpapper hanforliga till samma
emittent, exklusive penningmarknadsinstrument, far uppga till hdgst 25 procent av fondens
varde. Detta avviker fran restriktionerna i 5 kap. 6 § 1 stycket och 2 stycket tredje punkten
LIF samt 12 kap 10 § FFFS 2004:2. For erhallande av riskspridning skall sammanlagd
position hanforlig till de tva storsta emittenterna uppga till hogst 40 procent. Totalt far de fyra
storsta innehaven i fonden inte 6verstiga 60 procent av fondférmogenheten. Det totala antalet
vardepapper i fonden kan komma att understiga 16 vilket ar den nedre gransen for en vanlig
vardepappersfond.

8 5.2.2 Penningmarknadsinstrument

Fondens restriktioner for penningmarknadsinstrument avviker fran restriktionerna i 5 kap. 6 §
andra stycket p.1.

Den sammanlagda positionen av penningmarknadsinstrument far uppga till hogst 30 procent
av fondens vérde. Placeringar i penningmarknadsinstrument skall ske med hogt stallda krav
pa kreditvardighet hos emittenterna, normalt anvands svenska statsskuldsvéaxlar (SSVX).

§ 5.3 Derivatinstrument

Derivatinstrument anvands som ett led i placeringsinriktningen. Underliggande tillgangar for
derivatinstrumenten utgors av eller hanfor sig till fondpapper, penningmarknadsinstrument
eller finansiella index. Derivatinstrument kan képas och séljas utan att det underliggande
finansiella instrumentet innehas. Detta avviker fran restriktionerna 12 kap 7 § FFFS 2004:2.
Fonden har undantag fran 12 kap 5 § FFFS 2004:2 och far ha en bruttoexponering pa upp till
130 procent. Se vidare § 7.2.

§ 5.4 Medel pa konto hos kreditinstitut

Medel placerade pa konto hos kreditinstitut far uppga till hogst 10 procent av fondens varde.

8§ 5.5 Riskniva och riskmatt
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Fonden efterstravar en riskniva som ar nagot hogre an den langsiktiga risken matt pa
Stockholmshdrsen. Fondens genomsnittliga riskniva méats som den arliga standardavvikelsen
over en rullande tolvmanadersperiod. Standardavvikelsen forvantas ligga pa nivan 1,2 — 1,3
ggr Stockholmshorsens standardavvikelse. Uppgift om den historiska standardavvikelsen for
Stockholmsbdrsen finns i faktabladet.

§ 5.6.1 Vardepapperslan
Fonden kan ge respektive uppta vardepapperslan. Fonden far dock inte Iana ut fondpapper i
storre omfattning an motsvarande 30 procent av fondens varde. Detta avviker fran

restriktionerna i 12 kap. 9 § FFFS 2004:2.

Upptagna vardepapperslan far hogst uppga till 30 procent av fondens vérde. Upptagna
vardepapperslan avseende ett enskilt bolag far hogst uppga till 25 procent av fondens varde.

Givande och upptagande av vardepapperslan enligt ovan skall ske mot betryggande sékerhet
och for branschen sedvanliga villkor, till eller via vardepappersinstitut, eller utlandskt
finansiellt institut som star under tillsyn av myndighet.

§5.6.2 Lan

Fonden kan uppta lan i bank eller annat kreditinstitut. Upptagna lan far hogst uppga till ett
belopp motsvarande 30 procent av fondens véarde samt maximal 16ptid om tre manader.
Fonder har erhallit undantag fran 5 kap 23 § forsta stycket forsta punkten LIF.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel investeras i fondpapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar som &r noterade vid svensk eller nordisk bors.

8§ 7 Sarskild placeringsinriktning

§ 7.1 Onoterade fondpapper och penningmarknadsinstrument

Fonden placerar ej i onoterade fondpapper och penningmarknadsinstrument.

§ 7.2 Derivatinstrument

Fonden anvénder derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen. Derivatinstrument
kan kodpas och séljas utan att det underliggande finansiella instrumentet innehas.
Underliggande tillgangar for derivatinstrumenten utgors av eller hanfor sig till fondpapper,
penningmarknadsinstrument eller finansiella index. Handel med dessa derivatinstrument sker
pa for marknaden sedvanliga villkor och endast i begransad omfattning. Fonden anvander sig
inte av OTC-derivat eller swapavtal.

Det totala belopp som fonden vid var tid har tagit i ansprak for kop av optioner far inte
Overstiga tio procent av fondférmdgenheten.
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§ 8 Vardering

Fondens innehav av fondpapper och andra finansiella instrument skall vérderas till
marknadsvardet pa rapportdagen. Med marknadsvérde avses senaste betalkurs eller om sadan
inte finns senaste kdpkurs.

Saknas marknadsvarde pa rapportdagen skall en uppskattning av vardet goras. Darvid skall en
realistisk och objektiv vardering goras. Varderingen ska praglas av viss forsiktighet och
Overensstamma med god redovishingssed.

Vérdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet utelépande fondandelar.

Fondandelsvardet berdknas dagligen av fondbolaget. Fondbolaget kommer att offentliggéra
vardet tva ganger per manad. Ett preliminart varde kommer att publiceras efter tva veckor och
darefter ett slutgiltigt varde per den sista bankdagen i varje manad. Det slutliga
fondandelsvardet offentliggdrs snarast efter manadsskiftet pa fondbolagets webbplats,
www.tanglin.se. Detta innebér att fonden har beviljats undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket
LIF.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning — teckning - och inlésen av fondandelar sker per den sista bankdagen, nedan
kallad handelsdag, varje manad. Anméalan om teckning skall ske skriftligen pa sérskild
anmaélningsblankett, som tillhandahalls av fondbolaget, och vara fondbolaget skriftligen
tillhanda senast 3 bankdagar fore manadsskifte. Andelsagare ansvarar for att anméalan ar
behorigen undertecknad och med angivande av andelségares kontonummer. Minsta belopp
vid forsta teckning ar 50.000 kronor, darefter multiplar av 10.000 kronor per
teckningstillfalle. Tecknat belopp, likvid, skall vara fonden tillhanda pa anvisat konto senast
en bankdag fore manadsskifte.

Fondandelar kan endast inl6sas vid manadsskiften. Detta innebér att fonden har beviljats
undantag fran 4 kap 13 § forsta stycket LIF. Begaran om inlosen av fondandel skall ske
skriftligen pa sarskild inlosenblankett, som tillhandahalls av fondbolaget, och vara
fondbolaget tillhanda senast 10 bankdagar fére manadsskifte. Begaran om inlosen kan ej
kurslimiteras och far endast aterkallas om fondbolaget medger det. Inlésen av fondandelar &r
avgiftsfri.

Tecknings- och inl6senspris for fondandelar uppgar till fondandelsvardet pa handelsdagen
berdknat enligt § 8 och priset ar darfor inte k&nt nar begaran om anmaélan eller inlésen ldmnas.
Fondbolaget skall inom sju bankdagar fran handelsdagen vid teckning bekréfta pris per andel
och erhallna andelar respektive pris per andel, antal andelar och likvidbelopp vid inlésen.
Forsaljningslikvid vid inlosen skall utbetalas senast sju bankdagar efter handelsdagen.

8 10 Temporar stangning for teckning och inlésen av fondandelar

Fonden kan komma att stangas for forsaljning och inlésen av fondandelar i det fall fondens
medel finns placerade i finansiella marknader och/eller instrument dér handeln &r stoppad pa
grund extraordinara forhallanden. Om en vérdering av fondens tillgangar och skulder inte kan
goras pa ett satt som sakerstaller fondandelarnas lika ratt kan fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen senareldgga dag for faststillande av fondandelsvarde (8 8) och dérmed
dag for forsaljning och inldsen av fondandelar (§ 9).

Tanglin Asset Management AB Sidan 18 2010-11-18



8 11 Avgifter och ersattning

Fonden erlagger en fast erséttning till fondbolaget. Ersattningen ar fondbolagets avgift for
fondens forvaltning. Ersattningen erlaggs i form av en arlig forvaltningsersattning om 2
procent av fondens varde per ar. Ersattningen erlaggs manadsvis i efterskott och beréknas pa
fondens varde pa kalendermanadens sista dag. Ersattningen till fondbolaget tacker bl a
fondbolagets kostnader for forvaringsinstitut, tillsyn och revisorer. Harutéver betalar fonden
I6pande transaktionsrelaterade kostnader.

§ 12 Utdelning

Fondbolaget kan fatta beslut om utdelning till fondandelsagare. Detta i syfte att 6verfora
beskattningen av fondens avkastning pa andelsdgarna, varigenom avkastningen ej blir
beskattad i tva led. Utdelningsbart belopp ska i forekommande fall grunda sig pa uppkommet
skattemdssigt resultat i fonden, som kan avvika fran fondens redovisningsmassiga resultat.

Fondens utdelningsbara resultat beraknas enligt nedanstaende:

1 fondens resultat enligt resultatrakning for rakenskapsaret, i den man detta ar for fonden
beskattningsbart resultat, med

2 tillagg av ett belopp motsvarande den skattemassiga schablonintékten samt

3 resterande del av utdelningsbart belopp fran tidigare rakenskapsar

Utdelningen sker med belopp motsvarande det utdelningsbara beloppet, vilket far okas med
upplupen utdelning som har inbetalts vid andelsforsaljning och minskas med upplupen
utdelning som har utbetalats vid andelsinlésen.

Utdelning aterinvesteras kostnadsfritt i fonden efter avdrag fér den skatt som enligt lag skall
innehallas pa utdelning till fondandelsagaren. Utdelning skall ske senast under april manad
efter rakenskapsarets utgang.

Fondandelsagare kan, efter begaran till fondbolaget senast den 15 mars aret efter
rakenskapsarets utgang, erhalla utdelningen kontant utbetald till fondandelsagares bankkonto,
efter avdrag for preliminér skatt.

§ 13 Rékenskapsar

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar

§ 14 Arsberéttelse och halvérsredogdrelse

Fondbolaget skall upprétta arsberéattelse och halvarsredogorelse for fonden. Dessa
skall hallas tillgangliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet senast fyra respektive
tva manader efter arsskifte och halvarsskifte. Arsberattelse och halvérsredogorelse
skall tillstallas de andelségare som inte avsagt sig detta.
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§ 15 Andring av fondbestammelserna

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av fondbestdimmelserna, skall beslutet understéllas
Finansinspektionen for godkannande. Beslutet skall hallas tillgangligt hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt dartill i forekommande fall tillkannages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 16 Omregistrering, overlatelse och pantsattning av fondandelar

Fondbolaget for andelsregister dver respektive fondandelségares innehav av fondandelar. Vid
omregistrering, overlatelse eller pantséttning av fondandelar skall undertecknad anmalan
skickas till fondbolaget pa sarskild 6verlatelseblankett, som tillhandahalls av fondbolaget.

Vid omregistrering, 6verlatelse eller pantséttning av fondandelar utgar en expeditionsavgift
om 1 000 kronor till fondbolaget.

8 17 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, terroristhandling,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott eller lockout géller &ven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet
sjalvt ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av fondbolaget och/eller
forvaringsinstitutet om fondbolaget/forvaringsinstitutet varit normalt aktsam. Av 2 kap 21 §
LIF foljer att andelségare i vissa fall anda kan vara beréattigade till skadestand.

Fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet ansvarar ej i nagot fall for indirekt skada eller annan
foljdskada. Fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for skada som
fororsakats av depabank eller annan uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillb6rlig omsorg anlitat eller fér skada som kan uppkomma i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas mot fondbolaget och/eller
forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Inte heller ansvarar fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet for skada som orsakats av att
fondandelségare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa
fondbestammelser. Harvid uppmarksammas fondandelsagare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstalls &r riktiga och behdrigen undertecknade samt att
fondbolaget underrattas om &ndringar som sker betr&ffande Iamnade uppgifter.

Foreligger hinder for fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis vidta atgard
pa grund av omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret har
upphort. Om fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet till foljd av en sddan omstandighet ar
forhindrat att verkstélla eller ta emot betalning skall fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet
respektive andelsdgaren inte vara skyldig att erlagga drojsmalsranta.

8§ 18 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmédnheten. Fonden riktar sig ej mot investerare vars teckning eller
innehav av andelar i fonden star i strid med bestammelser i utlandsk lag eller foreskrift.
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Fonden riktar sig ej heller till investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden
innebar att fonden/bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard
som fonden/bolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Bolaget kan vagra
tilltrade till fonden for ndmnda investerare.

Bolaget kan 16sa in andelségares andelar i fonden — mot andelségarens bestridande — om det
visar sig att andelsagaren diskvalificerar sitt innehav pa grund ovanstaende.

Inlosen enligt foregaende stycke verkstalls i samband med manadsskifte. Utbetalning av
forsaljningslikvid under denna paragraf sker enligt tillampning med § 9 ovan.
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