Biste investerare!

April var en utmanande borsmanad. Efter en svag
inledning i sparen av omvirldsoro nadde
Stockholmsborsen ldgstanivaer i mitten av manaden,
varefter aterhdmtningen var kraftig nog for att fora upp
index pa ritt sida nollstrecket. Starkt bidragande till
uppgéangen var verkstadssektorn efter starka
resultatforbéttringar i bolagssrapporterna och Ericsson-
aktien som steg i sparen av ett dverraskande starkt kvartal.
Forvintningarna var lagt stillda pa verkstadssektorn, efter
stigande ravarukostnader och en ogynnsam valutasituation,
vilket forklarar de positiva tolkningarna av de siffror som
presenterades. Positivt for Tangent var att IT-konsulterna,
som varit arets sektorméssiga satsning, utvecklades starkt
efter rapporter som visade en robust positiv utveckling.
Framgangarna blandades med nagra mindre
bolagsspecifika bakslag.

Tangents avkastning uppgick under februari till 2,52
procent, vilket kan jimforas med en uppgang pa 2,17
procent for Stockholmsborsens breda index, OMXSPL.
Utdelningsjusterat steg Stockholmsborsen, OMXSBGI,
med hela 4,7 procent. Carnegie small cap-index slutade
utdelningsjusterat i +2,75 procent hogre, medan Mid Cap-
index stannade vid en nedgang pa -0,32 procent.

Den makrostatistik som presenterades under april var
Overlag som vintat, savil i Sverige som pa den
amerikanska marknaden. Den bekymmersamma
hindelseutvecklingen i Nordafrika och Mellandstern
fortsatte, framforallt under inledningen pa manaden.
Samtidigt fornyades oron i de sydeuropeiska ekonomierna
efter att Portugal ansokt om hjélp och 6verlaggningar fors
om en nedskrivning av den grekiska stadsskulden. For
amerikanskt vidkommande uppmirksammades att
kreditutvirderaren S&P nedgraderade sin syn pa USA:s
kreditrisk fran stabila till negativa utsikter. De
amerikanska borserna utvecklades trots detta starkt, med
en uppgang pa drygt 3,5 procent for S&P500-index.
Rapportperioden har sammanfattningsvis varit stark sahir
langt och 75 procent av de amerikanska bolag som
lamnade rapport under méanaden Gvertriffade
forvantningarna. Motsvarande siffra for de nordiska
bolagen &r runt 55 procent efter att ungefir 60 procent av
bolagen lamnat sina siffror.

An sa linge har utfallet fran rapportperioden till
overvigande del varit till belatenhet for fonden.
Framforallt visar flera sencykliska sméabolag starka
resultatforbéttringar, vilket lovar fortsatt vil infor flera av
de innehav som kommer ut sist i rapportfloden. Efter en
stark utveckling har fonden minskat positionerna markant i
ett par av de aktier som tidigare varit tongivande. Jag ar
fortsatt langsiktigt positiv till dessa aktier och riknar med
att fonden kommer att aterkomma som storre dgare lingre
fram.

Tangents forvaltningsvolym uppgér till 484 Mkr efter
manadsskiftet

Med vinlig hilsning

Daniel Lindkvist

TANGENT SPECIALFOND

www.tangentfonden.se

Fondfakta Tangent OMXSPI
Andelsvarde 1953,43 372,52
Manadsutveckling 2,52% 2,17%
2011 13,58% 0,67%
Sedan start 2007-08-31 97,80% -5,27%
Fondféormogenhet 484 milj

Nyckeltal Tangent OMXSPI
Total exponering 120,6%
Standardavvikelse 27,8% 26,6%
Korrelation OMXSPI 0,84
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