Biiste investerare!

TANGENT SPECIALFOND

Mars var en bérsmand som medforde stora kursrorelser i
sparen av omvirldsoro. Utéver oron i Nordafrika och
Mellanostern priglade naturkatastroferna i Japan handeln.

www.tangentfonden.se

Den svenska borsen backade som mest med ndrmare 7 Fondfakta Tangent OMXSPI
procent vid botten som noterades i mitten av manaden. "

Direfter aterhdmtade sig virldsborserna kraftigt och Andelsvérde 1905,38 364,60
Stockholmsborsen slutade ménaden med en mindre uppgang . Manadsutveckling 7,52% 1,66%
Under normala 0mstéin§igheter brukar de §mé’1 och medelstora 2011 10,79% -1,47%
bolagen vara de stora forlorarna under perioder av oro, men

de klarade sig denna géng bittre 4n borsen som helhet. En Sedan start 2007-08-31 92,93% -7,29%
anledning till detta var att mycket av siljintresset riktades mot Fondformogenhet 432 milj

de cykliska bolagen nér oron var som vérst. Tangent hade en

stark borsméanad och klarade sig avsevirt bittre dven nir det

var som oroligast. Riknat fran manadens start var fonden bara

under nollstrecket under en handelsdag. Fonden gynnades av Nyckeltal Tangent OMXSPI
investeringar i en ny sektor som utvecklades klart bittre dn Total exponering 123,9%

borsen ooch som bidrog till en tr.ed.]edel av fpndens avkastning Standardavvikelse 28.1% 26,8%
under ménaden. Aven de 1dngsiktiga grundinnehaven
utvecklades starkt under manaden. Korrelation OMXSPI 0,84

Tangents avkastning uppgick under februari till 7,52 procent,
vilket kan jimforas med en uppgéang pa 1,66 procent for
Stockholmsborsens breda index, OMXSPI. Carnegie small
cap-index slutade februari 5,14 procent hogre, medan Mid

Cap-index stannade vid en uppgéng pa 4,34 procent. 160 ’NWL
140

Den makrostatistik som presenterades under mars gav 120 f"y
blandade signaler. I det amerikanska statistikflodet o1l 100
framatblickande indikatorer sésom ISM och Philadelphia FED 80 -
ut vil och gav signaler om en fortsatt aterhamtning for den 60 -
amerikanska ekonomin. Bilden var dock inte entydig och i a0 : .
den negativa Vﬁgskﬁlen aterfanns signaler om att den september september september september
amerikanska husmarknaden ser fortsatt svag ut samtidigt som 2007 2008 2008 2010
I6netillvéixten dnnu inte har infunnit sig. Utéver oron i
Nordafrika och naturkatastroferna i Japan som paverkade
savil oljepris som valutor, riktades intresset under manaden
mot prisutvecklingen och framtida inflationstendenser. Som
ett tecken pa det senare aterfanns den europeiska
centralbankens diskussioner kring framtida ridntehdjningar,
dér sa kallade andrahandseffekter fran ravaru- och
energipriser lyftes fram som argument f6r hogre
inflationsforvéntningar.
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Vara forhoppningar fran i februari om mojligheter till
stockpicking och okat intresse for mindre bolag foll ut vil
under manaden, dir smabolagen atnj6t nyvunnet intresse i
forhéllande till sina kapitalméssigt storre kollegor.
Smabolagen dr mer sencykliska till sin natur, vilket innebir
att flera sektorer bor std infor en period av stora forbittringar i
sin verksamhet. Vi har bland dessa sektorer valt att investera i
de svenska IT-konsulterna. Fonden har dven identifierat ett
par nya bolag som har tagit plats i den langsiktiga portfljen.
Samtidigt har den aktiva delen av portfoljen den senaste
maénaden identifierat ett tema som jag tror kommer vara
radande pa borsen under de ndrmaste manaderna, vilket ger en
viss forhoppning infor fortséttningen.
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Tangents forvaltningsvolym uppgar till 432 Mkr efter
manadsskiftet

Med vinlig hilsning

Daniel Lindkvist



