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TANGENT SPECIALFOND

Maj var en besvirlig borsmanad. Efter en svag inledning i www.tangent fonden.ce
sparen av omvirlds- och konjunkturoro aterhimtade sig

Stockholmsborsen for att ater vara pa plus efter halva

manaden. Direfter bidrog panyttfodd europeisk skuldoro Fondfakta Tangent OMNXSPI
Eill okad turbu'lens och svag kursutveckling, quft?r index Andelsvirde 1866,63 366,49
aterhimtade sig starkt de sista handelsdagarna i manaden. . . 0 o
Borsen som helhet slutade ned drygt -1,5 procent i maj Méanadsutveckling -4,44% -1,62%
efter att som ldgst ha noterats drygt 3,5 procent ldgre. 2011 8,54% -0,96%
Verkstadsbolagen var volatila under manaden efter svag Sedan start 2007-08-31 89,01% -6,80%
amerikansk konjunkturstatistik. Sméabolagen som grupp . -
formadde inte folja med index under aterhdmtningen i Fondférmogenhet 494 milj
slutet av manaden, vilket dven drabbade Tangent. Utdver
en generellt svagare utveckling for mindre bolag drabbades
fonden av bolagsspecifika bakslag f6r en handfull bolag Nyckeltal Tangent OMXSPI
samtidigt som effekter av fordndringar for ledande Total exponering 119,3%
borsindex bidrog negativt till fondens utveckling. .

Standardavvikelse 27,6% 26,4%
Tangents avkastning uppgick under maj till -4,44 procent, Korrelation OMXSPI 0,84

vilket kan jaimforas med en nedgang pa -1,62 procent for
Stockholmsborsens breda index, OMXSPI. Carnegie Small
Cap-index slutade -2,12 procent lidgre, medan Mid Cap-
index stannade vid en nedgang pa -1,65 procent. e
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Den makrostatistik som redovisades under mdnaden var 140 -"j. ‘H m
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Overlag sdmre dn forvintat, detta framforallt pa den viktiga

amerikanska marknaden. Fortroendeindikatorer, hus- och o f _;L:ir:
orderstatistik visade samtliga svagare utveckling 4n e r,f -
tidigare bedomt. Fragetecknet kring statistiken 4r vilken 80 7 A 'Vna

paverkan den japanska naturkatastrofen i mars har haft da bO -

den paverkat manga produktionsprocesser. Under a0 , , ,

manaden riktades dven intresset mot kreditinstitutens 39328 39634 40059 0424

nedgraderingar av framforallt Italien, men dven Belgien.
Den grekiska skuldkrisen gavs dartill stort utrymme och o

allt fler roster hojs for skuldnedskrivning och ytterligare
besparingsatgirder. Sverige var den positiva H Large Cap
overraskningen med stark statistik 6ver industriproduktion
och detaljhandel.
m Mic Cap
Nir maj startade var min bedomning att de rapporter som
aterstod for bolag i fonden hade goda forutséttningar att At
overraska positivt pa ackumulerad basis. S& blev inte SmallCap

utfallet, utan istillet fick samtliga rapporter ett svalt
mottagande. I ett par fall var det berittigat i det korta
perspektivet, i ett par andra fall var reaktionerna
Overraskande. Langsiktigt har var syn fordndrats marginellt
negativt i ett fall, i §vrigt dr de langsiktiga positiva 1,40%

scenariona intakta. Detsamma giller for fondens tematiska = Enerel
investering i konsultsektorn, dir vi trots en svag utveckling ® Industri
den gangna manaden ér fortsatt positiva infor = Finans
fortséttningen. RS  Haleanir]
W Sallankop

Tangents forvaltningsvolym uppgér till 494 Mkr efter
manadsskiftet m Daglipvaror
)

Med vinlig hilsning

3,90%

Daniel Lindkvist



