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TANGENT SPECIALFOND

Mars var en mycket stark borsménad. Efter en orolig www.tan gen tfonden.se
avslutning p& februari var riskviljan éter god och ) :

Stockholmsborsens index klittrade ofortrutet uppat under hela
manaden. Volymerna var relativt modesta under uppgangen, Fondfakta Tangent OMXSPI
som leddes av verkstads- och finanssektorn. Virt att notera ar

att handelsvolymerna samtidigt var hogre dn normalt for Andelsvarde 1598,42 323,54
segmenten small- och midcap under mars. Tangent noterade Manadsutveckling +15,53% +8,15%
en mycket bra manad, vilket hade sin grund i ett knappt tiotal 2010 +24.99% +7.77%
aktier som utvecklades starkt. Detta samtidigt som fonden ! !
klarade sig utan ndmnvérda bolagsspecifika bakslag. Det ir Sedan start 2007-08-31 +61,85% -17,73%
extra glddjande att flera av de storre vinnarna i fonden Fondformogenhet 346 milj

aterfanns bland de aktier dér fonden valde att 6ka innehaven

under februari efter svaghet i samband med rapporterna.

Tangents avkastning uppgick under mars till +15,53 procent Nyckeltal Tangent OMXSPI
efter forvaltningsavgift. Det kan jaimforas med en uppgang pa Total exponering 118,7%

+8,15 procent for jamforelseindex, OMXSPI. Carnegie Small .

Cap—inrc)iex steg sagntidigt med +10,88 procent och ¢ Standardavvikelse 31,08% 23,61%
midcapindex uppvisade en uppgéng pé +7,60 procent. Korrelation OMXSPI 0,85

Tangent hade under mars en snittexponering pa 115 procent, TV ——y—

med en hogstaniva pa 122 procent och en ligstaniva pa 106. s

Fonden har haft goda infloden av kapital och forvaltnings-

volymen uppgar infor starten pa april till 346 miljoner kronor. 145

Med hiénsyn tagen till detta inleddes april med en exponering

pa 88 procent. 125

fastare grund. Det dr framforallt i Sydostasien och i de
ravaruexporterande landerna som utvecklingen &r noterbart "
stark. Samtidigt utmérker sig medelshavsregionen som orolig aug- okt dec- feb- apr- jun- aug- okt dec- feb- apr- jun- aug- Ok dec- feb-
o - . . 07 07 07 08 08 08 08 08 08 09 09 09 09 09 09 10
och da i synnerhet genom de svaga statsfinanserna i Grekland.
Att doma av den starka borsutvecklingen tar investerarna
sannolikt fasta pa kombinationen av 6kad stabilitet och de
tillvixtpositiva effekterna av den expansiva penningpolitik

105 {—fy
Den makrostatistik som presenterades under mars foll till '
overvigande del in enligt forvintningarna och den 85
aterhdmtning som har skett forefaller ddrigenom ha fatt M
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som fors av savil FED som ECB och Riksbanken. W Large cap Mid cap ® Small cap
1%

Efter den starka marsménaden ir det sannolikt rimligt med en
nagot lugnare utveckling for fonden under de nérmaste
manaderna. Samtidigt brukar starka borsrorelser vara
koncentrerade till relativt korta perioder och fonden har
manga innehav som jag bedomer har avsevérd potential fran
nuvarande kursnivaer. Det som gor mig férhoppningsfull dr
dels att nagra tongivande innehav visar en tydligt positiv
utveckling som Overtridffat mina forvintningar, dels ett par
nya innehav i fonden som bedoms uppvisa den intressanta
kombinationen av hog vinsttillvixt, utsikter till minskad Branschfﬁrdelning

osdkerhet och ett institutionellt “underdgande”. Fonden ar for ) o ) )
ndrvarande relativt jamnt fordelad mellan ett 25-tal aktier, : ﬁr:;ﬁ's . ?: |||Saf1vlférs : :zzzrsn:zt'onsre'm'k
vilket forhoppningsvis ska halla nere den bolagsspecifika = Dagligvaror = Ovrigt

risken. Den géngna rapportperioden var nagot av en
besvikelse for Tangent och min bedomning &r att
forvantningarna ar relativt modesta infor rapporterna for det
forsta kvartalet.

Tangents forvaltningsvolym uppgick vid manadsskiftet till
346 Mkr.
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