Biste fondandelsédgare!

Oktober manad utgjorde en positiv injektion till
aktiemarknaderna efter att den europeiska skuldkrisen tagit ett
steg i positiv riktning i sparen av en politisk uppgorelse,
samtidigt som starka delérsrapporter och bittre statistik hjélpt
upp sentimentet. Trots nagra svaga inledande dagar och
likaledes nigra svaga avslutande handelsdagar pd ménaden
slutade Stockholmsborsen ndrmare 10 procent hogre. 1
spetsen for uppgéngen aterfanns en rad cykliska bolag efter
att starka rapporter och fa tecken pa avmattning gjort
investerarna nagot mer konfidenta infor framtiden. De mindre
bolagen utvecklades nagot simre 4n index under manaden och
de allra minsta bolagen, mitt som bolag med ett virde under
1,5 miljarder kronor, slutade manaden pa svagt minus. Efter
flera manader i rad av svag relativutveckling var oktober en
stark méanad for Tangent. Ett tiotal aktier var tongivande i
uppgangen, dir savil bolagsspecifika framgangar under
rapportperioden som aterhdmtningar fran laga kursnivaer
aterfanns bland forklaringarna.

Tangents avkastning uppgick under oktober till 16,59 procent,
vilket kan jimforas med en uppgéang pa 9,78 procent for
Stockholmsborsens breda index, OMXSPI. Small Cap index
slutade 5,86 procent hogre, medan Mid Cap-index stannade
vid en uppgang pa 9,68 procent.

Den statistik som presenterades under manaden var nagot
starkare #n vintat. Framf6rallt var det makrostatistik fran den
amerikanska marknaden som Overraskade i positiv riktning
efter bittre framatblickande indikatorer och starkare
arbetsmarknadsstatistik. Makrostatistiken kom dock i
skymundan av de diskussioner kring och den 16sning for en
frivillig nedsittning av Greklands skulder som presenterades.
Inneborden r att privata obligationsinnehavare ska skriva ned
sina skuldansprak med 50 procent. I anknytning till detta
foreslas den europeiska krisfonden, EFSF, tillatas lana ut mer
dn de 440 miljarder euro som ursprungligen faststillts,
samtidigt som det europeiska banksystemet ska kapitaliseras
upp. EU-ledarnas forslag till 16sning mottogs positivt av
aktiemarknaderna. Kritikerna riktar framf6rallt in sig pa
riskerna for en ytterligare atstramning i det finansiella
systemet, vilket skulle kunna fa konsekvenser for
konjunkturutvecklingen.

Det kinns naturligtvis bra att fonden lyckades utvecklas béttre
dn borsen som helhet under den senaste ménadens
aterhamtning. Historiskt har fonden framforallt lyckats skapa
Overavkastning under starka borsperioder. Efter att
fondandelsdgarna provats hart under den senaste
sexmanadersperioden utgor oktober en viss ldttnad.
Rapportperioden utfoll denna géng klart positivt fér Tangent.
De storsta innehaven i fonden utvecklas bittre dn forvintat
och det positiva scenariot har i flera fall starkts. Den allménna
aterhdmtningen pa borsen har samtidigt fatt flera innehav i
fonden att uppmérksammas for att de haft 1ag virdering,
vilket har bidragit till positiva kursrorelser. Osdkerheten om
framtida konjunkturutveckling och tillvixtmojligheter ar
fortsatt stor, men den gdngna manaden visar att investerarna
fortsatt virdesitter enskilda framgéngsrika bolag.

Tangents forvaltningsvolym uppgar till 308 Mkr efter
manadsskiftet
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Fondfakta Tangent OMXSPI
Andelsvarde 1378,64 310,69
Manadsutveckling 16,59% 9,78%
2011 -19,84%  -16,04%
Sedan start 2007-08-31 39,60% -20,99%
Fondféormogenhet 308 milj

Nyckeltal Tangent OMXSPI
Total exponering 119,6%
Standardavvikelse 29,0% 27,0%
Korrelation OMXSPI 0,84
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