Maénadsbrev september

TANGENT SPECIALFOND

Efter en stark inledning pa manaden tilltog riskviljan och www.tangent fonden.ce
kurserna fortsatte upp for att stinga nidra manadshogsta.

Konjunkturkénsliga aktier tillhorde vinnarna under

september och intresset nadde delvis eftersldpande sektorer Fondfakta Tangent OMNXSPI
och bolag. De sma och medelstora bolagen utvecklades Andelsvirde 1598,26 344,93
starkt under manaden efter att ha sldpat indexutvecklingen . . o o
det senaste halvaret. Tangent gynnades av att fonden Méanadsutveckling 12,97% 9,50%
exponerat sig mot fastighets- och verkstadssektorerna. 2010 24,97% 14,90%
Investeringarna i dessa sektorer stod for halva fondens Sedan start 2007-08-31 61,84% -12,29%
avkastning under manaden. Tangent var aktiv i sin . .
riskhantering under september, vilket bland annat har att Fondférmogenhet 325 milj
gora med att fonden valde att inleda mindre positioner i ett
flertal bolag som savil paborjades som avslutades under
manaden. Nyckeltal Tangent OMXSPI

) ) ) Total exponering 112,2%
Tangents avkastning uppgick under september till 12,97 Standardawvikelse 29 68% 28 37%

procent, vilket kan jimforas med en uppgang pa 9,50
procent for Stockholmsborsens breda index, OMXSPL. Korrelation OMXSPI 0,85
Small Cap-index slutade september 9,38 procent hogre,
medan Mid Cap-index stannade vid en uppgang pa 11,81
procent. Tangent hade en snittexponering pa 111 procent A
under manaden, med en hogstaniva pa 115 och en 160 ,.\f M
ldagstaniva pa 108. Tangent har nu fullbordat tre ar och det 140 T |

ar med glddje vi kan konstatera att vi noterar en positiv
avkastning med en uppgéing pa dryga 60 procent samtidigt e [n\‘
som borsen som helhet dr pd minus under samma period. 100
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Den makrostatistik som presenterades under september var

overlag som forvintat. Utmérkande dr framforallt svaga &0
amerikanska ledande indikatorer som antyder en svagare a0 ‘ ‘ ‘
tillviaxt 1 USA under kommande kvartal. Den amerikanska 2007-09-03 2008-09-03 2009-09-03 2010-09-03
dollarn forsvagades under manaden mot savil euron som
den svenska kronan. Samtidigt noterade de amerikanska
borserna en stark manad, med en uppgang pa 8,8 procent
for S&P-500 index och hela 12 procent for Nasdaq. Savil
dollarforsvagningen som borsforstarkningen har troligen
delvis koppling till spekulationer om ytterligare
stimulansétgérder fran den amerikanska centralbanken,
FED. For svensk del var det starka BNP-siffror for det
andra kvartalet och Riksbankens signaler om behov av
ytterligare rintehdjningar efter manadens styrrintehdjning
till 0,75 procent som var noterbara.
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Forutsittningarna var gynnsamma for Tangent under
september, detta da fonden historiskt har lyckats vil under
perioder med snabbt vixlande teman pi borsen. Aven om
utvecklingen var stark for fonden totalt sett under den
gangna manaden var det flera innehav som uppvisade en
hogst medioker utveckling. En fortsatt stabilisering av
kursnivéerna pa borsen bor ge ett 6kat utrymme for
stockpicking framover, vilket torde vara en gynnsam miljo
for Tangent.

M Finans

= Hilsovard

M Industri

M Informationsteknik
W Material

m Sillankop
Tangents forvaltningsvolym uppgér till 325 Mkr efter
manadsskiftet




