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Fonden Tangent

Tangent (fonden) ir en specialfond enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder. Fonden férvaltas av fondbolaget
Tanglin Asset Management AB (fondbolaget). Fondbolaget
har erhéllit Finansinspektionens tillstdnd att forvalta fonden
och stdr under Finansinspektionens tillsyn.

En specialfond har ett friare placeringsreglemente 4n en
traditionell virdepappersfond. Tangent har av Finans-
inspektionen beviljats ett antal undantag frin lagen om
investeringsfonder och finansinspektionens foreskrifter om
investeringsfonder. De sokta undantagen ger ett friare place-
rings- reglemente som syftar till att méjliggora en riskniva
som i perioder 4r sdvil hgre som lidgre 4n aktiemarknadens
generella risk. Fondbestimmelserna 4terfinns under ”Bilaga
1: Fondbestimmelser” sid. 13-15.

Tangents forvaltning skiljer sig en del frin en traditionell
forvaltning dd den 4r koncentrerad till ett firre antal aktier
4n en traditionell virdepappersfond. Férvaltningsmetodi-
ken bygger pa investeringar i fondpapper noterade frimst
pa de nordiska aktiemarknaderna.

Tanglin riktar sig mot investerare med god kunskap om de
finansiella marknaderna. Ligsta insats vid forsta teckning ir
50.000 kronor.

FORVALTNINGSINRIKTNING OCH FORVALTNINGSMAL

Tangent har som 6vergripande mél att genom aktiv forvalt-
ning av aktier och ett avvigt risktagande nd en tillfredstil-
lande avkastning for aktieigarna. Mélsittningen for forvalt-
ningen i fonden Tangent ir att 6ver tiden skapa en avkastning
som klart overstiger jimforelseindex. Fondens jimforelse-

index ir OMX SPI.

FONDFORVALTARE

Fonden Tangent férvaltas av Tanglin Asset Management
AB (TAMAB). TAMAB erhsll Finansinspektionens fond-
bolagstillstind 2006-11-17. Férvaltningen av Tangent startade
2007-08-31.

Fondbolagets #dgare har placerat en del av sina finansiella
tillgingar i fonden. Detta for att deras och andelsiigarnas in-
tressen skall sammanfalla samt som ett uttryck for tillero dill
forvaltningskonceptet.

FORVARINGSINSTITUT

Fondens tillgingar forvaras av Skandinaviska Enskilda

Banken AB (publ.).

Férvaringsinstitutets uppgift dr att ta emot och forvara den
egendom som ingdr i fonden. Vidare skall férvaringsinstitu-
tet tillse att fondbolaget foljer lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder och fondens fondbestimmelser i frigor som

giller fondens placeringar, berikningar av fondandelarnas
virde samt vid kop och forsiljning av fondandelar.

ANALYS

Fondens investeringsbeslut grundas primirt p3 analysfore-
taget Redeyes fundamentala analys. Den fundamentala
analysen 4r scenariobaserad och riktas framférallt mot till-
vixtaktier inom omriden dir Redeye har specialistkompe-
tens. Redeye strivar efter att fokusera analysresurserna till
de delar av marknaden som inte priglas av den totala genom-
lysning som giller for de allra storsta bolagens aktier.

Malet for analysarbetet 4r att hitta enskilda aktier och sekto-
rer som beddms vara felprissatta mot rddande marknads-
prissittning. Analysen ger upphov till investeringsteman,
vilka normalt utmynnar i marknadsexponering via ett fler-
tal positioner i en sektor eller i enskilda bolag.

Férvaltaren har dirutéver méjlighet att handla med aktier
utanfér Redeyes bevakningsomréden for att dra nytta av
sektorrotationer och fér att kunna justera risknivin i for-
valtningen.

FORVALTNINGSINRIKTNING

Fonden har ett nordiskt fokus. Fondens kapital investeras i
virdepapper och finansiella instrument med tillfredstil-
lande likviditet med tyngdpunkt i Sverige . Fonden investe-
rar huvudsakligen i aktier i sm4 och medelstora bolag, men
gor dven periodvis investeringar i penningmarknadsinstru-
ment, terminer och optioner. Fonden anvinder derivatin-
strument som ett led i placeringinriktningen.

Fondbestimmelserna majliggdr investeringar i bide kopta
och silda marknadspositioner samt belining i fonden.
Detta skapar utrymme {or 6veravkastning i perioder av sé-
vil stark som svag marknadsutveckling. I normalfallet har
fonden full exponering mot aktiemarknaden, men det finns
utrymme att reglera exponeringen mot aktier till viss &ver-
respektive underexponering. Over- respektive underexpo-
nering kan uppga till +/- 30 procent av fondens storlek,
innebidrande att att fonden kan vara exponerad till 130 pro-
cent mot brsen respektive en exponering uppgdende till 70
procent mot bérsen.

FORVALTNINGSMODELL

Grunden for férvaltningen i Tangent dr fundamental analys i
kombination med aktiv riskhantering av portféljen. Den
aktiva forvaltningen syftar till att tidigt identifiera och avyttra
de aktier som inte uppfyller uppsatta férvintningar. En foljd
av detta ir att omsittningshastigheten i portféljen periodvis
kan vara hégre dn for en traditionell virdepappersfond.



Forvaltaren arbetar enligt foljande grundforesatser i sin inve-
steringsfilosofi:

* Grundliganalys ir en férutsittning f6r forvaltningsfram-
gang.
* For en effektiv forvaltning krivs "marknadstiming”.

o Aktiv riskhantering dr nédvindig vid avvikelser frén upp-
satt scenario.

INVESTERINGSSTRATEGIER

Fondens investeringar baseras pd Redeyes analys och mark-
nadssyn i kombination med de investeringsteman forvaltare
faststiller. Dessa investeringsteman uttrycks direfter i ett
antal olika strategier. Analysen har sin utgdngspunke i det
enskilda bolaget snarare 4n i utvecklingen for aktiemarkna-
den som helhet.

Vid investeringar liggs stor vike vid analysen och bedém-
ningen av det enskilda bolagets affirsmodell, féretagsled-
ning och marknadspotential. Bolag med goda tillvixtméj-
ligheter dr prioriterade investeringar givet att virderingen ir
attraktiv mot ridande marknadsprissittning.

Fondbestimmelserna medger méjlighet att justera expone-
ringen mot aktiemarknaden. Nir marknadsvillkoren be-
déms som férdelaktiga tillits exponeringen vara upp till
130 procent av forvaltat kapital. Under perioder nir forut-
sittningarna bedéms som utmanande kan exponeringen
istillet minskas till ned till 70 procent av férvaltat kapital.

Fonden strivar efter en koncentrerad portfslj med investe-
ringar i ett firre antal tillgingar 4n i en traditionell virde-
pappersfond, oberoende av var enskild akeies vike i index.

RISKMANAGEMENT

Riskhanteringen syftar till att 6ka riskerna under perioder
nir férutsittningarna bedéms som fordelaktiga och minska
riskerna under utmanande perioder. De sokta undantagen
fran lagen (2004:46) om investeringsfonder som fonden
erhillit innebir att fondens riskniva kan férvintas vara ni-
got hdgre 4n for borsen som helhet. Fondens risker regleras
ytterst av fondbestimmelserna.

RISKKONTROLL

Riskkontrollen i Tangent drivs organisatoriske fristiende
fran frvaltningen.

Risken i fonden begrinsas utifrn de ramar som sitts upp av
fondbestimmelserna, avseende marknadsexponering, kon-
centration, likviditet, motpartsrisk samt beldningsgrad.

FONDENS PLACERINGSRESTRIKTIONER

Fondens undantag frin lagen (2004:46) om investerings-
fonder och finansinspektionens foreskrifter om investe-
ringsfonder finns i sin helhet i fondbestimmelserna.

Hir f6ljer en sammanfattning av dessa placeringsrestriktio-
ner:

FONDPAPPER

Den sammanlagda positionen, sévil innehavd som sild, av
fondpapper hinforliga till samma emittent fir uppga till
hégst 25 procent av fondens virde.

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Den sammanlagda positionen av penningmarknadsinstru-
ment fir uppga till hogst 30 procent av fondens virde.

Placeringar penningmarknadsinstrument skall ske med hégt
stillda krav pd kreditvirdighet hos emittenterna, normalt an-
vinds svenska statsskuldsvixlar (SSVX).

VARDEPAPPERSLAN

Fonden kan ge respektive uppta virdepapperslin. Fonden
far dock inte 1ana ut eller uppta l&n i stérre omfattning 4n
motsvarande 30 procent av fondens virde. Upptagna virde-
pappersldn avseende ett enskilt bolag fir hdgst uppga till 25
procent av fondens virde.

LAN

Fonden kan uppta lan i bank eller annat kreditinstitut. Lin
far hogst uppga till ett belopp motsvarande 30 procent av
fondens virde.

DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument anvinds som ett led i placeringsinrike-
ningen. Derivatinstrument kan kdpas och siljas utan att det
underliggande finansiella instrumentet innehas.

Investeringer i derivatinstrument sker pd f6r marknaden
sedvanliga villkor och endast i begrinsad omfattning.
Fonden anvinder sig inte av OTC-derivat eller swapavtal.
Derivatinstrumenten skall vara omsittningsbara pé fond-
bolagets begiran och vara féremadl for en daglig och tillfor-
liclig virdering.

Det totala anskaffningsvirdet (erlagda premier) for kop av
optioner, fr vid varje tillfille hégst uppg till 10 procent av
fondens virde.



Redeyes aktieanalys (juni 2007)

INRIKTNING
Stock Picking!

Fokus pa enskilda aktier snarare in bransch eller marknad.

”Underanalyserade” bolag!

Foretridesvis smd och medelstora bolag med simre genom-
lysning och stor omvirderingspotential.

Specialister pa tillvixtbolag!

Fokus pa tillvixtbranscher, eller ett bolag med en tillvixt-
profil inom en bransch under férindring.

Case-inriktade!
Prioriterar aktier med stor kurspotential dir Redeye har en
stark uppfattning.

TYPISKA KARAKTARISTIKA FOR LYCKADE CASE

Identifierad stark underliggande trend i bolag och/eller
bransch.

Underskattade tillvixtméjligheter.
Affirsmodell som ger en hivstdng i resultatet.

Stark position inom ett nischomride med héga intrides-
barriirer.

Missférsttt bolag till f6ljd av exempelvis;

e Bristfillig bevakning frén aktiemarknaden.

e Verksamhet i forindring.

e Tidigare misslyckanden som givit aktien en peststimpel.

Case 1 - Axis

FAKTORER SOM TALADE FOR AXIS

* Axis var pd vig in i en ny tillvixtera. Marknaden for 6ver-
vakningskameror stod infor ett skifte frin den analoga till
den digitala tekniken som medfér enklare och billigare
produkter och tjdnster. Inom den nya tekniken hade Axis
en dominerande stillning,

* Axis hade tidigare under 90-talet gjort en global resa inom
sitt andra affirsomrade, Print-divisionen, vilket medférde
storre sannolikhet att bolaget skulle kunna géra samma sak
inom Video (kamera)-omridet.

* Axis affidrsmodell ir skalbar p4 grund av sina manga glo-
bala partners, vilket ger forutsiteningar for kraftig resultat
tillvixe.

¢ Aktien stod i princip still och stampade runt 10-15 kronor
under &ren 2001-2004. Inget storre intresse frin aktiemark-
naden.

REKOMMENDATION & UTFALL

* I samband med QQ3-04-rapporten sig Redeye de forsta
tecknen pa bra tillvixt och forbittrade marginaler vilket
gjorde att rekommendationen héjdes till Kép (2004-10-19).

¢ Analysfirman holl fast vid Kép-rekommendationen under
drygt tv3 4r, vilket gav en virdetillvixt pd 560%. Sink-
ningen till Avvakta, kan i efterhand konstateras, var ndgot
for tidig (2006-12-13).

* Axis hade nu blivit aktiemarknadens gunstling och virde-
ringen bérjade bli utmanande. Redeye sinkee till Silj dé de
sig risk for bakslag i aktien (2007-06-01).

TIDPUNKT KURS, SEK P/E-TAL
Vid start, 2004-10-19 16,7 04P 31x
Idag (juni 2007) 153 07P 43x
Implicit P/E 07P, vid start 16,7 5x
Vinsttillvéxt under perioden (VPA): +675%

Borsvéarde idag (juni 2007): 10 mdr SEK
Kursutveckling under perioden: +816%
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Case 2 — Addtech

FAKTORER SOM TALADE FOR ADDTECH

Goda forutsittningar att kapitalisera pd den starka
industriikonjunkturen och dessutom en stark balansrik-
ning och uttalad ambition att férvirva foretag.

Efter att ha skurit ned pd overhead- kostnader fanns goda
méjligheter att fi en bra utvixling i resultatet vid 6kade
affirsvolymer.

Indutrades borsnotering hade borjat att skapa ett intresse
for sektorn pd aktiemarknaden, men bevakningen var brist-
fillig och aktien virderades med en tydlig rabatt.

REKOMMENDATION & UTFALL

Redeye initierar Kép-rekommendation da de ser klara
tecken pé uthéllig resultatforbittring samtidigt som aktien
hade slidpat efter (2006-01-11).

Efter en viss konsolidering och med 4nnu en stark delars-
rapport i ryggen tog aktien dterigen fart (Q4-06).

Idag dr Addtech inte lingre ett lika uppenbart Kép-case
dven om virderingen ir attraktiv. Hivstdngen i resultatet
har dock minskat (juni -07).

Case 3 - Bjorn Borg

FAKTORER SOM TALADE FOR BJORN BORG

Redeye sig Bjorn Borg som ett tillvixtforetag med ett varu-
mirke som med sm4 insatser pa kort tid lyckats etablera en

stark position.

Det Redeye dven fastnade for var bolagets affirsmodell som
medger snabb expansion med begrinsad risk.

Ete viktigt och efterlingtat steg var introduktionen pa de
tyska och brittiska marknaderna som togs under 2006.
Dessutom satsade bolaget pd klidkollektioner f6r bide
herr och dam vilket skulle bidra till ytterligare tillvixt.

REKOMMENDATION & UTFALL

Halvarsrapporten 2006 gav tydliga signaler om att affirs-
modellen bevisat sig och Redeye initierade d& Koprekom-
mendation (2006-09-01).

Aktien var under en period rejilt undervirderad med ett
P/e-tal p4 18 f6r 2006 och 14 for 2007. Det skulle visa sig
att Redeyes prognoser d& inda var alltfor forsiktigt satta.
Sedan Redeye fitt upp dgonen for aktien har bolaget
fortsatt att limna starka rapporter med bra tillvixt och
stigande l6nsamhet (2006-11-09 samt 2007-02-15).

TIDPUNKT KURS, SEK P/E-TAL TIDPUNKT KURS, SEK P/E-TAL
Vid start (2006-01-11) 90 05/06P 13x Vid start, 2006-09-01 34 06P 18xl
Idag (juni 2007) 169 07/08P 14x dag (juni 2007) 119,75 07P 27x
Implicit P/E 07/08P, vid start 90 7x Implicit P/E 07P, vid start 34 8x
Vinsttillvaxt under perioden (VPA): +50% Vinsttillvaxt under perioden (VPA): +73%

Borsvarde idag (juni 2007): 3,9 mdr SEK Borsvérde idag (juni 2007): 2,6 mdr SEK
Kursutveckling under perioden: +88% Kursutveckling under perioden: +252%
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Ledande befattningshavare och styrelse

FORVALTARE

DANIEL LINDKVIST (f. 1974)

Daniel Lindkvist har varit verksam sedan 1998 i finansmark-
naden. Efter ekonomexamen vid Lunds Universitet arbetade
Lindkvist som projektledare for ett riskkapitalprojekt med
informationsgivning och kapitalanskaffning. Under 4ren
1999 - 2000 tjinstgjorde Lindkvist pa Finanstidningens bérs-
redaktion som affirsjournalist och analytiker. Huvudinrike-
ningen var analys av Small Cap. Aren 2000-2007 har
Lindkvist arbetat som analytiker i ett flertal positioner pé det
oberoende analysforetaget Redeye. Telekom och Media har
varit huvudsakliga bevakningsomréden. Lindkvist har varit
ansvarig for Redeyes portfoljprodukter sedan &r 2000 och
startade 2002 affirsomride trading med inriktning mot kor-
ta aktiecase.

FONDBOLAGETS VD

ANTE NILSSON (f. 1957),

Ante Nilsson har varit verksam sedan 1983 i finansmarkna-
den. Frin 1988 till 1996 var Nilsson verksam i Bryssel, dir
han under de férsta tre 4ren var vVD i Nobel Finance S.A.
och treasuryansvarig med operativt ansvar for all finansiell
riskhantering. 1991 limnade Nilsson Nobel for en tjinst
inom Stora Financial Services (SFS). Fram till 1996 var
Nilsson ansvarig for affirsrorelsen, finansiell trading, samt
operativt ansvarig for finansiell riskhantering inom SFS.
Under dessa ar arbetade Nilsson aktivt med risktagning
med eget portfoljansvar. 1996 flyttade Nilsson ater till
Sverige for en anstillning som VD pd JP Bank AB. 1999
limnade Nilsson JP Bank f6r att tillsammans med partners
bilda Tanglin Asset Management AB.

ADMINISTRATIV CHEF OCH ANSVARIG RISKKONTROLL

MATS NILSSON (f. 1960), Administration, Riskkontroll

Mats Nilsson har varit verksam sedan 1985 i finansmark-
naden. Efter civilekonomexamen vid Handelshégskolan i
Stockholm anstilldes Nilsson som finanskonsult i Camacon
AB 1986. 1988 tilltridde Nilsson en tjinst som ekonomi- och
administrationsansvarig pd Stora Finansforvaltning AB
(SFAB) dir huvuduppgiften bestod i att bygga upp en
treasury administration. 1990 flyttade Nilsson till Stora
Finance Brussels S.A. som controller. Han var dir ansvarig for
divisionen Stora Financial Services (SFS) uppbyggnad av
portfljsystem och riskkontrollfunktion. Nilsson ansvarade
dven for uppbyggnaden av SES kontor i Frankfurt och

Singapore. 1994 4tervinde Nilsson till Stockholm och SFAB
som controller med ett brett ansvarsomride. 1997 utnimndes
Nilsson till Head of Business Control och Senior Vice
President inom SES divisonen, med ansvar for gruppens tota-
la riskkontroll, redovisning, skatter, system och administra-
tion. Ar 2000 intridde Nilsson i Tanglin Asset Management
AB som partner.

FONDBOLAGETS STYRELSE

LARS LINDER-ARONSON, ordférande (f. 1953)

Lars Linder-Aronson har varit verksam sedan 1981 i finans-
marknaden. Under dren 1981 och 1982 arbetade Linder-
Aronson pd Dillon, Read & Co, Inc., New York.

Frin 1983 till 1999 har Linder-Aronson varit verksam
inom SEB’s investment bank

Enskilda Securities, dir han innehaft en rad ledande befatt-
ningar inom sivil corporate finance som aktichandel. 1996
utnimndes Linder-Aronson till chef for Enskilda Securities,
mellan 1997-2000 var Linder-Aronson vice VD i SEB och
medlem av koncernledningen.

1999 limnade Linder-Aronson dessa befattningar for att
overgd till egen verksamhet. Idag innehar Linder-Aronson
en rad styrelseuppdrag, bland annat inom 7:e AP-fonden
och SBAB.

LARS ISACSON (f. 1944)

Senior advisor Skandinaviska Enskilda Banken (SEB).
Isacson har varit anstilld i SEB sedan 1972. Under 4ren
1993 - 2000 var Isacson CFO samt medlem i verkstillande
ledning. Isacson ir ordférande i SB- och EB-stiftelsen och
innehar ett anta yteerligare styrelseuppdrag i SEB-sfiren.

NILS WEDBORN (f. 1941)

Wedborn var vice verkstillande direktor och chefsjurist i JP
Bank AB mellan 1990 och 2000. Under &ren 1970 - 1990
var Wedborn bankjurist i Wermlandsbanken.

GORAN BRONNER, (f. 1962), Chef forvaltning i special-
fonden Tanglin

Goran Bronner har varit verksam sedan 1984 i finansmark-
naden. Efter ekonomexamen vid Stockholms Universitet
anstilldes Bronner pd Skandinaviska Enskilda Banken.
Bronner har sedan dess innehaft ett flertal befattningar
inom SEB placerad i Stockholm, London samt Singapore.
Aren 1988-1992 var Bronner verksam vid SEB London, de
tvd sista dren sdsom ansvarig for bankens valuta-och rinte-
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Fondbolaget

risker. 1992 tilltridde Bronner tjinsten som ansvarig for
interbank inom Trading Capital Markets med placering i
Stockholm vilket senare kom att inkludera all trading
verksamhet. Mellan 1995-1997 ansvarade han dessutom f6r
SEB:s globala valutahandel med kontor i 10 linder. Bronner
arbetade under dessa 4r intensivt med SEB:s risktagning pd
egen balansrikning. 1997 utsdgs Bronner till chef for SEB:s
kontor i Singapore vilket senare kom att inkludera hela den
asiatiska verksamheten. Ar 2000 limnade Bronner SEB for att
med partners starta fondbolaget Tanglin Asset Management
och fonden Tanglin

PEDER HAGBERG (f. 1962)

Peder Hagberg har varit verksam sedan 1984 i finansmark-
naden. Hagberg har ekonomexamen frin Stockholms uni-
versitet. Frin 1984 dill 2000 var Hagberg verksam inom
SEB, dir han innehade en rad ledande befattningar inom
Trading och Capital Markets. 1996 blev Hagberg globalt
ansvarig for Treasury Operations och Derivatmarknads-
produkter och frin 1997 fram till & 2000 var Hagberg glo-
balt ansvarig inom Treasury Operations och Proprietary

Trading.

Hagberg limnade SEB r 2000 for att vara med i starten av
Tanglin. Hagberg limnade det operativa arbetet i Tanglin
vid halvérsskiftet 2006.

ANDERS NYBERG (f.1960), forvaltare i specialfonden
Tanglin.

Anders Nyberg har varit verksam sedan 1984 i finansmark-
naden. Efter ekonomexamen frin Stockholms Universitet
och arbete som revisor, bérjade Nyberg 1986 pé& Penning-
marknadsmiklarna, senare JP Bank. Nyberg arbetade som
market-maker pd OM s marknadsplats for index- och aktie-
optioner fram tll1988. Under dren 1989 tdll 1991 var
Nyberg anstilld pd Arapt Partners FK, dir Nyberg ocksa var
verksam som market-maker. 1991 bérjade Nyberg pd Stora
Finance S.A. i Bryssel som proprietary-trader inom aktie-
trading. Nyberg var verksam pa olika internationella mark-
nadsplatser med handel i aktier och aktiederivat. 1995 &ter-
vinde Nyberg till Stockholm och Stora Finansférvaltning
AB. Frén 1996 fram till &r 2000 var Nyberg chefshandlare
for verksamheten. Ar 2000 limnade Nyberg Stora for att bli
partner i Tanglin Asset Management AB.

ANTE NILSSON

MATS NILSSON

FONDBOLAGET

Fondbolaget Tanglin Asset Management AB, TAM AB,
erholl Finansinspektionens tillstind att bedriva fondfor-
valtning i november 20006.

Tangent startades 2007-08-31 och forvaltande bolag ir
TAM AB.

Fondbolaget dgs av Géran Bronner, Peder Hagberg, Lars
Linder-Aronson, Ante Nilsson, Mats Nilsson och Anders
Nyberg. Aktickapitalet uppgar till 1.500.000 kronor.
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Investera i Tangent

KOP OCH FORSALJNING AV FONDANDELAR

Fondandelar i Tangent tecknas hos fondbolaget vid ménads-
skiften. Information om teckning erhélles hos fondbolaget.
Anmilan om teckning skall vara fondbolaget tillhanda senast
tre bankdagar fore sista bankdagen vid manadsskifte.
Anmilan gors pa sirskild blankett som tillhandahélles hos
fondbolaget eller himtas pd fondens webbplats, www.tan-
gentfonden.se. Likvid skall vara p& av fondbolaget anvisat
klientmedelskonto senast tre bankdagar fére sista bankdagen
vid médnadsskifte. Betalningsinstruktioner framgér av fon-
dens anmilningssedel.

Férsiljningspriset 4r fondandelarnas virde vid utgingen av
mdnadens sista bankdag jimte eventuell intridesavgift.

Aktuella villkor meddelas p4 fondens webbplats.

Minimiinvesteringen i fonden uppgar till SEK 50.000 vid
initial investering, direfter multiplar om tiotiotusen kronor
per teckningstillfille.

Inlésen av fondandelar kan begiras vid varje manadsskifte.
Begiran om inldsen av fondandel skall vara fondbolaget till-
handa senast tre bankdagar fore manadsskiftets sista bank-
dag. Inldsen sker avgiftsfritt och inldsenspriset dr fondande-
larnas virde pd vid utgingen av ménadens sista bankdag.
Likvid utbetalas senast tio bankdagar efter inlésensdagen.
Inlésenpriset kan ej limiteras.

FORVALTNINGSARVODE

Fonden belastas en avgift som ersittning till fondbolaget for
dess forvaltning och administration. Avgiften omfattar dven
ersittning for kostnader till forvaringsinstitut fér dess verk-
samhet som forvaringsinstitut samt for den tillsynskostnad
som utgdr till Finansinspektionen.

Fast arvode

Den fasta frvaltningsavgiften i Tangent uppgar dill tva (2)
procent per 4r och erlidgges till fondbolaget. Avgiften erliggs
med 1/12 dels procent manadsvis i efterskott och ersitt-
ningen beriknas p4 fondens virde per manadens sista bank-
dag.

Avgift vid kop och foérséljning

Kép och forsiljning av fondandelar 4r avgiftsfri.

Skatter och utdelningar

SKATTEREGLER

Nedan ges en allmin och sammanfattande beskrivning vad
giller skatteregler for fonden, med juridisk hemvist i Sverige,

och for andelsigare (fysiska personer) som ir skatteskyldiga i
Sverige. Speciella regler kan gilla for vissa kategorier skatt-
skyldiga. For att utrona vilka konsekvenser en investering
kan 3 for den egna beskattningen bér en skatterddgivare
ridfrigas.

Fondens beskattning

Den beskattningsbara inkomsten i fonden Tangent kan
sammanfattas enligt foljande:

* Inom tillgingsslaget aktier, sdvil svenska som utlindska,
skall fonden ta upp en schablonintike pd 1,5 procent av
marknadsvirdet vid 4rets ingdng pd sidana finansiella
instrument.

* Kapitalvinster och kaptalférluster pd andra finansiella
instrument 4n aktier och aktierelaterade virdepapper
beaktas fullt ut vid beskattningen

* Intikesrdntor och mottagna utdelningar ir skattepliktiga
medan utgiftsrintor och férvaltningsarvoden till fond-
bolaget ir avdragsgilla, liksom limnad utdelning till
fondandelsigare.

Fonden har foravsikt att undvika act avkastningen beskattas
bideifonden och hos andelsigaren. Uppstar det for fonden
ett skattepliktigt resultat kommer fondbolagets styrelse att
besluta om utdelning av ett belopp motsvarande fondens
skattepliktiga inkomst i syfte att undvika dubbelbeskatt-
ning.

Skattesatsen for svenska virdepappersfonder 4r 30 procent.

Andelsdgarnas beskattning

Fysiska personer

Utdelning

Fér privatpersoner (och dédsbon) med Sverige som hemvist
beskartas utdelning pa andel i virdepappersfond i inkomst-
slaget kapital. Skattesatsen uppgar till 30 procent och skat-
ten innehélls av fondbolaget som preliminir skatt. Vid ut-
delning till i Sverige icke skattskyldiga fysiska och juridiska
personer (boende i utlandet) skall fondbolaget normalt
innehélla svensk kupongskatt enligt gillande lag och
dubbelbeskattningsavtal.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid inlgsen av fondan-
del beskattas i inkomstslaget kapital. Fondandelar i Tangent
4r att anse som onoterade, se vidare under punkten "Fér-
mogenhetsbeskattning”. Kapitalvinst beskattas med 30
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Ovrig information

procent. Uppkommer reaforlust vid avyttring (av onote-
rade fondandelar) ir den avdragsgill till 70 procent samma
ar som den uppstdtt. Vid underskott i inkomstslaget kapital
reduceras skatten pd forvirvsinkomst och fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 procent av underskott upp
till 100 000 kronor och med 21 procent av underskott dver-
stigande detta belopp. Underskott kan inte sparas till senare
ar. Fondbolaget limnar kontrolluppgift till Skattemyndig-
heten om kapitalvinst respektive kapitalforlust.

Formodgenhetsbeskattning

Andelsigare (fysiker) i fonden bosatta i Sverige skall redovisa
fondandelar i Tangent i férmogenhetsdeklarationen. Fond-
andelar i Tangent skall vid den formogenhetsskattemissiga
virderingen behandlas som onoterade deldgarritter. Vid vir-
deringen av andelarna i fonden beaktas dirfor tillgingar och
skulderifonden i den omfattning som om de innehafts direke
av andelsigaren. Fondbolaget kommer att limna uppgift om
ett deklarationsvirde for andelsigarna enligt denna genom-
lysningsprincip efter utgingen av respektive rikenskapsir.
Deklarationsvirdet torde variera mellan beskattningsiren.

UTDELNING

Fondbolaget kan fatta beslut om utdelning till alla fondan-
delsigare. Utdelningen grundas pa fondens skattemissiga
resultat med syftet att 6verfora beskattningen av fondens
avkastning pd andelsigarna, varigenom avkastningen ej blir
beskattad i tv4 led.

Utdelning sker i fdrekommande fall senast under april mé-
nad efter rikenskapsarets utging. Utdelning &terinvesteras
kostnadsfrite i fonden efter avdrag for den skatt som fond-
bolaget enligt lag skall innehilla p4 utdelning till fondan-
delsigaren. Fondandelsigare kan erhilla utdelningen kon-
tant utbetald till fondandelsigares bankkonto, efter avdrag
for preliminir skatt, om begiran om s sker till fondbolaget
senast den 15 mars dret efter rikenskapsérets utging. Utdel-
ning tillkommer andelsigare som ir registrerad dgare pd ut-
delningsdagen.

REDOVISNING OCH RAPPORTER

Fondbolaget upprittar rsberittelse och halvirsredogorelse
och skickar dessa till alla registrerade fondandelsigare.
Fondandelsvirde/utveckling meddelas tvd ginger per mi-
nad via fondbolagets hemsida.

Fondens andelsigare erhller efter mdnadsskiften via e-mail
eller brev en skriftlig redogérelse med data ver fondandels-
utveckling samt diverse nyckeltal.

ANDELSAGARREGISTER

Register 6ver fondens andelsigare kommer att féras utav

Fondbolaget.

UPPDRAGSAVTAL
Fondbolaget har uppdragit it Skandinaviska Enskilda Banken,

Stockholm, att agera forvaringsinstitut.

FONDEN OCH FONDANDELARNAS RATTSLIGA
KARAKTAR

Fonden ir en specialfond enligt lagen (2004:46) om inves-
teringsfonder. Fondférmégenheten dgs gemensamt av fon-
dandelsdgarna och varje fondandel ir lika stor och medfér
lika ricc cill den egendom som ingdr i fonden.

TAMAB foretrdder fondandelsigarna i alla juridiska och
ekonomiska frigor som ror fonden eftersom fonden inte
kan forvirva eller iklidda sig skyldigheter. Fonden dr dock ett
sjalvstindigt skattesubjekt. Vid forvaltningen av fonden
skall fondbolaget handla uteslutande i fondandelsigarnas
gemensamma intresse. Egendom som ingér i fonden kan
inte utmitas och fondandelsigare svarar ¢j fér fondens for-
pliktelser. Fondens tillgdngar forvaras hos forvaringsinstitutet.

TILLATNA INVESTERARE

Fondbolaget har, enl. § 18 Tilldtna investerare, ritt att vigra
tilltride till fonden for investerare vars teckning eller innehav
av andelar stdr i strid med bestimmelser i utlindsk lag eller
foreskrift. Likaledes giller investerare vars teckning eller inne-
hav av andelar i fonden innebir att fonden/bolaget blir skyl-
dig/skyldigt att vidta registreringsdtgird eller annan &tgird.

UPPHORANDE OCH OVERLATELSE AV FONDVERK-
SAMHETEN

Om fondbolaget upphor med forvaltningen av Tangent, tri-
der i likvidation, forsitts i konkurs eller om Finans-
inspektionens tillstdnd aterkallas skall férvaltningen av fon-
den &vertas av forvaringsinstitutet. Om fondférvaltningen
direfter inte overtas av ett av Finansinspektionen godkint
fondbolag skall fonden upplosas genom att tillgingarna av-
yttras och nettobehdllningen utskiftas till fondandelsigarna.

Kunggprelse hirom skall inforas i Post- och Inrikes Tidningar
och héllas tillgingliga hos fondbolaget samt forvaringsinsti-
tutet.



Bilaga 1 Fondbestammelser

§1 Fondens namn och réttslig stéllning

Fonden Tangent, nedan kallad fonden, ar en s.k. specialfond enligt
lagen om investeringsfonder (2004:46), nedan kallad LIF.

Fonden riktar sig till allménheten.

Fondférmégenheten &gs av andelsdgarna gemensamt och varje an-
del medfér lika rétt till den egendom som ingar i fonden. Fond-
andelsagare svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden ér ] en juridisk person och kan inte forvarva eller ta pa sig
skyldigheter.

Fonden kan ej heller féra talan infér domstol eller annan myndighet.
Egendom som ingar i fonden far inte utméatas.

Fondbolaget foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror fonden,
beslutar 6ver ingdende egendom i fonden och utdvar de rattigheter
som foljer med egendomen.

§2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av Tanglin Asset Management AB, organisations-
nummer 556318-8753, nedan kallat fondbolaget.

§3 Forvaringsinstitut

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ.), organisationsnummer 502032-9081, nedan kallat forva-
ringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet skall ta emot och férvara den egendom som in-
gar i fonden. Forvaringsinstitutet skall ocksa tillse att fondbolaget
foljer bestdmmelserna i fondbestdmmelserna och LIF i fragor som
géller; fondens placeringar, berakning av fondandelarnas vérde
samt vid forséljning och inlésen av fondandelar.

§4 Fondens karaktéar

Fondens 6vergripande mal &r att genom aktiv forvaltning av tillgang-
ar i aktiemarknaderna och med ett vél avvagt risktagande na en till-
fredstéllande avkastning for aktiedgarna. Forvaltningen sker pa de
nordiska marknaderna.

En maélsattning &r att fonden ska Gverprestera mot jamforelseindex
genom mojligheten att savél begréansa som kunna 6ka exponeringen
i fonden under olika borsfaser. Fonden kommer att variera expone-
ringen i ett spann mellan 70 till 130 procent av forvaltat kapital.
Fonden kommer normalt att ha en hdg korrelation med utvecklingen
pa de nordiska aktiemarknaderna. Fondens jamférelseindex ar
OMX SPI och malet att éverprestera mot index ar pa arsbasis.

§5 Fondens placeringsinriktning

§5.1  Allméant
Fondens medel far placeras i fondpapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut

§b5.2 Undantag fran LIF

Fonden har beviljats undantag fran bestammelserna i LIF, och fi-
nansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder (FFFS
2004:2), avseende fondens placeringsinriktning:

§5.2.1 Fondpapper

Fondens restriktioner for fondpapper avviker fran placeringsrestrik-
tionerna i 5 kap. 6 och 23 §§ LIF.

Den sammanlagda positionen, saval innehavd som sald, av fond-
papper hanforliga till samma emittent, exklusive penningmarknads-
instrument, far uppga till hdgst 25 procent av fondens vérde. Detta
avviker fran restriktionerna i 5 kap. 6 § 1 stycket och 2 stycket tredje
punkten LIF samt 12 kap 10 § FFFS 2004:2. Fér erhéllande av risk-

spridning skall sammanlagd position hanforlig till de tva storsta emit-
tenterna uppga till hogst 40 procent. Totalt far de fyra storsta inne-
havenifonden inte 6verstiga 60 procent av fondférmégenheten. Det
totala antalet vardepapper i fonden kan komma att understiga 16 vil-
ket &r den nedre gransen for en vanlig vardepappersfond.

§5.2.2 Penningmarknadsinstrument

Fondens restriktioner fér penningmarknadsinstrument avviker fran
restriktionerna i 5 kap. 6 § andra stycket p.1.

Den sammanlagda positionen av penningmarknadsinstrument far
uppga till hdgst 30 procent av fondens vérde. Placeringar i penning-
marknadsinstrument skall ske med hogt stéllda krav pa kreditvardig-
het hos emittenterna, normalt anvands svenska statsskuldsvéaxlar
(SSVX).

§5.3 Derivatinstrument

Derivatinstrument anvands som ett led i placeringsinriktningen. Under-
liggande tillgangar for derivatinstrumenten utgors av eller hanfor sig
till fondpapper, penningmarknadsinstrument eller finansiella index.
Derivatinstrument kan kdpas och séljas utan att det underliggande
finansiella instrumentet innehas. Detta avviker fran restriktionerna
12 kap 7 § FFFS 2004:2. Fonden har undantag fran 12 kap 5 §
FFFS 2004:2 och far ha en bruttoexponering pa upp till 130 pro-
cent. Se vidare § 7.2.

§54

Medel placerade pa konto hos kreditinstitut far uppga till hégst 10
procent av fondens varde.

§5.56  Riskniva och riskmétt

Fonden efterstravar en riskniva som ar nagot hogre an den langsikti-
ga risken métt pa Stockholmsbdrsen. Fondens genomsnittliga risk-
nivd mats som den arliga standardavvikelsen 6ver en rullande tolv-
manadersperiod. Standardavvikelsen forvantas ligga pa nivan 1,2 -
1,3 ggr Stockholmsboérsens standardavvikelse. Uppgift om den his-
toriska standardavvikelsen fér Stockholmsbérsen finns i faktabla-
det.

Medel pa konto hos kreditinstitut

§5.6.1 Vardepapperslan

Fonden kan ge respektive uppta vardepapperslan. Fonden far dock
inte lana ut fondpapper i storre omfattning &n motsvarande 30 pro-
cent av fondens vérde. Detta avviker fran restriktionerna i 12 kap. 9 §
FFFS 2004:2.

Upptagna vardepapperslan far hogst uppga till 30 procent av fon-
dens vérde. Upptagna vardepapperslan avseende ett enskilt bolag
far hdgst uppga till 25 procent av fondens vérde.

Givande och upptagande av vardepapperslan enligt ovan skall ske
mot betryggande sakerhet och for branschen sedvanliga villkor, till
eller via vardepappersinstitut, eller utldndskt finansiellt institut som
star under tillsyn av myndighet.

§5.6.2 Lan

Fonden kan uppta lan i bank eller annat kreditinstitut. Upptagna lan
far hogst uppga till ett belopp motsvarande 30 procent av fondens
varde samt maximal 16ptid om tre manader. Fonder har erhallit
undantag fran 5 kap 23 § forsta stycket forsta punkten LIF.

§6 Marknadsplatser

Fondens medel investeras i fondpapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fondandelar som &r noterade vid svensk
eller nordisk bors.
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§7 Sarskild placeringsinriktning

§7.1  Fonden placerar eji onoterade fondpapper och penning-
marknadsinstrument.

§7.2
Fonden anvander derivatinstrument som ett led i placeringsinrikt-
ningen. Derivatinstrument kan kdpas och séljas utan att det under-
liggande finansiella instrumentet innehas. Underliggande tillgangar
for derivatinstrumenten utgors av eller hanfor sig till fondpapper,
penningmarknadsinstrument eller finansiella index. Handel med
dessa derivatinstrument sker pa for marknaden sedvanliga villkor
och endast i begransad omfattning. Fonden anvéander sig inte av
OTC-derivat eller swapavtal.

Derivatinstrument

Det totala belopp som fonden vid var tid har tagit i ansprak for kop av
optioner far inte Gverstiga tio procent av fondférmoégenheten.

§8 Vardering

Fondens innehav av fondpapper och andra finansiella instrument
skall varderas till marknadsvérdet pa rapportdagen. Med marknads-
virde avses senaste betalkurs eller om sédan inte finns senaste
kopkurs.

Saknas marknadsvarde pa rapportdagen skall en uppskattning av
vardet goras. Darvid skall en realistisk och objektiv vardering goras.
Varderingen ska préglas av viss forsiktighet och éverensstdamma
med god redovisningssed.

Vérdet av en fondandel &r fondens varde delat med antalet utel6-
pande fondandelar.

Fondandelsvérdet beraknas dagligen av fondbolaget. Fondbolaget
kommer att offentliggéra vardet tva ganger per manad. Ett prelimi-
néart varde kommer att publiceras efter tva veckor och dérefter ett
slutgiltigt varde per den sista bankdagen i varje manad. Det slutliga
fondandelsvardet offentliggérs snarast efter manadsskiftet pa fond-
bolagets webbplats, www.tangentfonden.se. Detta innebar att fon-
den har beviljats undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket LIF.

§9 Forséljning och inlésen av fondandelar

Foérsaljning - teckning - och inlésen av fondandelar sker per den sis-
ta bankdagen, nedan kallad handelsdag, varje manad. Anmélan om
teckning skall ske skriftligen pa sarskild anmélningsblankett, som
tillhandahalls av fondbolaget, och vara fondbolaget skriftligen till-
handa senast 3 bankdagar fére manadsskifte. Andelségare ansva-
rar for att anmélan ar behérigen undertecknad och med angivande
av andelsagares kontonummer. Minsta belopp vid forsta teckning ar
50.000 kronor, darefter multiplar av 10.000 kronor per teckningstill-
falle. Tecknat belopp, likvid, skall vara fonden tillhanda pa anvisat
konto senast en bankdag fére manadsskifte.

Fondandelar kan endast inlésas vid manadsskiften. Detta innebéar
att fonden har beviljats undantag fran 4 kap 13 § forsta stycket LIF.
Begéaran om inlésen av fondandel skall ske skriftligen pa sérskild in-
|6senblankett, som tillhandahélls av fondbolaget, och vara fondbola-
gettillhanda senast 3 bankdagar fére manadsskifte. Begéran om in-
|6sen kan ej kurslimiteras och far endast aterkallas om fondbolaget
medger det. Inlésen av fondandelar &r avgiftsfri.

Tecknings- och inlésenspris fér fondandelar uppgar till fondandels-
vardet pa handelsdagen beraknat enligt § 8 och priset ar darfor inte
kant nar begaran om anmalan eller inlésen ldmnas. Fondbolaget
skall inom sju bankdagar fran handelsdagen vid teckning bekrafta
pris per andel och erhallna andelar respektive pris per andel, antal
andelar och likvidbelopp vid inlésen. Forséaljningslikvid vid inlésen
skall utbetalas senast sju bankdagar efter handelsdagen.

§10 Temporar stangning for teckning och inlésen av
fondandelar

Fonden kan komma att stangas for forséljning och inlésen av fond-
andelar i det fall fondens medel finns placerade i finansiella markna-
der och/eller instrument dar handeln &r stoppad pa grund extraordi-
néra forhallanden. Om en vérdering av fondens tillgangar och skul-
der inte kan goras pa ett satt som sékerstaller fondandelarnas lika
ratt kan fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen senare-
lagga dag for faststallande av fondandelsvérde (§ 8) och darmed
dag for forsaljning och inlésen av fondandelar (§ 9).

§ 11  Avgifter och erséttning

Fonden erlagger en fast ersattning till fondbolaget. Erséttningen ar
fondbolagets avgift f6r fondens férvaltning. Erséttningen erlaggs i
form av en arlig férvaltningsersattning om 2 procent av fondens var-
de per ar. Ersattningen erlaggs manadsvis i efterskott och beriknas
pa fondens varde pa kalendermanadens sista dag. Ersattningen till
fondbolaget téacker bl a fondbolagets kostnader for férvaringsinsti-
tut, tillsyn och revisorer. Harutéver betalar fonden lI6pande transak-
tionsrelaterade kostnader.

§12 Utdelning

Fondbolaget kan fatta beslut om utdelning till fondandelsagare.
Detta i syfte att 6verféra beskattningen av fondens avkastning pa an-
delsagarna, varigenom avkastningen ej blir beskattad i tva led. Ut-
delningsbart belopp ska i forekommande fall grunda sig pa uppkom-
met skatteméssigt resultat i fonden, som kan avvika fran fondens
redovisningsmassiga resultat.

Fondens utdelningsbara resultat beréknas enligt nedanstaende:

1 fondens resultat enligt resultatrakning for rakeskapsaret,
i den man detta &r for fonden beskattningsbart resultat, med

2 tillagg av ett belopp motsvarande den skattemassiga scha-
blonintakten samt

3 resterande del av utdelningsbart belopp fran tidigare réken-
skapsar

Utdelningen sker med belopp motsvarande det utdelningsbara be-
loppet, vilket far 6kas med upplupen utdelning som har inbetalts vid
andelsforsaljning och minskas med upplupen utdelning som har ut-
betalats vid andelsinlésen.

Utdelning aterinvesteras kostnadsfritt i fonden efter avdrag for den
skatt som enligt lag skall innehéllas pa utdelning till fondandelsiga-
ren. Utdelning skall ske senast under april manad efter rakenskaps-
arets utgang.

Fondandelségare kan, efter begéran till fondbolaget senast den 15 mars
aret efter rdkenskapsarets utgang, erhélla utdelningen kontant utbe-
tald till fondandelségares bankkonto, efter avdrag for preliminar skatt.

§13 Rékenskapsar
Rékenskapsér for fonden &r kalenderar

§14 Arsberattelse och halvarsredogérelse

Fondbolaget skall upprétta arsberéttelse och halvarsredogorelse
for fonden. Dessa skall héllas tillgdngliga hos fondbolaget och férva-
ringsinstitutet senast fyra respektive tva manader efter arsskifte och
halvarsskifte. Arsberittelse och halvarsredogérelse skall tillstallas
de andelségare som inte avsagt sig detta.

§15 Andring avfondbestammelserna

Beslutar fondbolagets styrelse om éndring av fondbestdmmelserna,
skall beslutet understéllas Finansinspektionen fér godkannande.



Beslutet skall hallas tillgangligt hos fondbolaget och férvaringsinsti-
tutet samt dartill i forekommande fall tillkdnnages pa sétt som
Finansinspektionen anvisar.

§16 Omregistrering, 6verlatelse och pantsattning av
fondandelar

Fondbolaget for andelsregister dver respektive fondandelsagares

innehav av fondandelar. Vid omregistrering, 6verlatelse eller pant-

sattning av fondandelar skall undertecknad anmélan skickas till

fondbolaget pa sarskild 6verlatelseblankett, som tillhandahalls av

fondbolaget.

Vid omregistrering, 6verlatelse eller pantséttning av fondandelar ut-

gar en expeditionsavgift om 1 000 kronor till fondbolaget.

§17 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myn-
dighets atgard, krigshéndelse, terroristhandling, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehéllet i fra-
ga om strejk, blockad, bojkott eller lockout géller &ven om fondbola-
get eller forvaringsinstitutet sjalvt ar féremal for eller vidtar sddan
konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av fondbolaget
och/eller forvaringsinstitutet om fondbolaget/férvaringsinstitutet
varit normalt aktsam. Av 2 kap 21 § LIF féljer att andelségare i vissa
fall &nda kan vara beréttigade till skadestand.

Fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet ansvarar ej i nagot fall for
indirekt skada eller annan féljdskada. Fondbolaget och/eller forva-
ringsinstitutet ansvarar inte heller for skada som férorsakats av de-
péabank eller annan uppdragstagare som fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat eller for skada som kan
uppkomma i anledning av férfogandeinskrénkning som kan komma
att tilldmpas mot fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet betraf-
fande finansiella instrument.

Inte heller ansvarar fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet for ska-
da som orsakats av att fondandelsagare eller annan bryter mot lag,
férordning, foreskrift eller dessa fondbestdmmelser. Harvid upp-
marksammas fondandelségare pa att denne ansvarar for att hand-
lingar som fondbolaget tillstélls ar riktiga och behérigen underteck-
nade samt att fondbolaget underrattas om andringar som sker be-
traffande lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis vidta atgard pa grund av omstindighet som anges
ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret har upphort. Om fond-
bolaget och/eller forvaringsinstitutet till foljd av en sddan omstandig-
het ar forhindrat att verkstélla eller ta emot betalning skall fondbola-
get och/eller forvaringsinstitutet respektive andelségaren inte vara
skyldig att erlagga drojsmélsranta.

§18 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten. Fonden riktar sig ej mot investe-
rare vars teckning eller innehav av andelar i fonden stér i strid med
bestdmmelser i utlandsk lag eller féreskrift. Fonden riktar sig ej hel-
ler till investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden
innebér att fonden/bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgérd som fonden/bolaget annars inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta. Bolaget kan vagra tilltréade till fonden
fér namnda investerare.

Bolaget kan I6sa in andelségares andelar i fonden — mot andelséga-
rens bestridande — om det visar sig att andelsagaren diskvalificerar
sittinnehav pa grund ovanstéende.

Inlésen enligt foregaende stycke verkstalls i samband med méanads-
skifte. Utbetalning av férséljningslikvid under denna paragraf sker
enligt tilldmpning med § 9 ovan.
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