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BORSINTERVJU

Hur gar det fér din lilla

fond?

- Lilla... okej, vi dr ganska
smd. Vi har 55 miljoner kro-
noridag. Men ambitionen ar
att komma upp i 500 miljo-
ner pd lite sikt. Forra dret var
viner 42 procent. I ar har det
gatt jdttebra, upp drygt 6o
procent.

Ni har vdl manga sma bolag,

eller?

- Jo, vi har 18 till 20 bolag
i portféljen nu, det ar fler
dn under 2008 och jag har
ocksd battre likviditet nu.
Forutom ndgra grundinne-
hav har jag normalt bara
bolag som jag kan gd ur pa
tre, fyra dagar. Vir investe-
ringsfilosofi dr stock-pick-
ing, girna lite bortglomda
foretag som stdr infér en
stark vinsttillvixt. Och jag
ser gdrna lite langre framdt
dn bara ett dr - kanske tre
fyra d&r. D4 kan man hitta
bolag som senare kommer
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DANIEL LINDKVIST
Ansvarig for Tangentfonden som férvaltar 55 miljoner kronor

* "20009 ar ett stockpickingar”

att handlas till 18 till 20
gdnger toppvinsten.

Hur hittar man sddana?

- Jag har lirt mig att se nar
bolagens forsdljningstillvaxt
tar fart utan att kostnaderna
Okar. Men sddana bolag kan
kdnnas jobbiga att képa, for
du kan fa betala hogre p/e-tal
dn vad som brukar anses vara
attraktivt, men blir det kraftig
vinsttillvixt sd kan man ju ta
det. Och sd drjag inte rddd for
att kopa bolag pa toppnivier.
Om ett bolag ligger pd topp-
nivd nu, efter den hdrdsmalta
som varit, sd bor det verkligen
vara nagot att ha.

Och vilka &r de basta

aktierna du har?

- Vi har inte berdttat om
vara innehav hittills, men
ndgra langsiktiga innehav
kan jag ju sdga. Biogaia (sil-
jer produkter med probiotis-
ka bakterier mot magbesvir)
har jag haft sedan april férra
dret, aktien har gdtt upp 50
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procent sedan dess. Bolaget
har gatt fran att vara ett ut-
vecklingsbolag till att bli kér-
nan i en internationell for-
sdljningsorganisation. Sdljer
via dterforsdljare i varje land,
dessa skoter ocksd marknads-
foringen mot ldkarna, vilket
héller nere marknadsforings-
kostnaderna. Vinsttillvixten
ligger pd hoga tvasiffriga tal.
Jag gillar ocksd Biophausia,
en distributor inriktad pa att
forvarva mogna lidkemedel,
minska tillverkningskost-
naderna och hdja priserna.
Senaste rapporten var en
islossning for aktien som &r
mycket 1dgt virderad. Med
tanke péd att bolaget virderas
till 1dga p/s-tal dr potentialen
stor vid ett marginallyft.

Fortsétt...

- Net Entertainment, med
en imponerande kundlista
och en stor order pd den
ryska marknaden for senaste
satsningen, kasinokaféer.

Bolaget dr en uppkopskandi-
dat. Entraction (spelbolag),
gynnas i dr av att euron ar
starkare. Raysearch (som ut-
vecklar mjukvara for cancer-
behandling), drivs av grun-
darna - det gillar jag - och
har mycket hoég teknikhdjd.
En ny produktgeneration ar
lanserad, merforsiljning kan
ske pd en stor och namnkun-
nig kundbas.

Nar du verkar ha flyt sa vill

man ju gérna veta din syn pa

borsen framover.

- Pa kort sikt dr jag posi-
tivt, de nirmaste mdnaderna
ser bra ut. 2009 ir ett stock-
pickingdr, med mycket dis-
krepans mellan bolagen. Jag
har gjort vissa fordndringar
efter att delar av portfoljen
utvecklats extraordindrt, sd
jag tror att jag ska ha hyfsade
forutsdttningar dven om bor-
sen skulle bli svagare igen.

LINDA VIKSTROM
lindavikstrom@affarsvarlden.se
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AKTIEPORTFOLJEN
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Trots en trist bors klarade sig Affarsvérldens korta portfdlj bra. Securitas saldes
pa stopp loss och det var bra drag i nykomlingen Systemair.

SA VAR DET da dags for den
befarade rekylen och Afférs-
vdarldens generalindex tap-
pade 4,5 procent. Som tur var
Okade vi kassan i forra veck-
an samtidigt som vdra bolag
holl emot bra nér borsen foll.
Facit for portfoljen blev dar-
med en nedgdng pd madttliga
0,2 procent. Uppgangen hit-
tills i &r kan ddrmed summe-
ras till 36,9 procent, vilket dr
15,1 procentenheter béttre
dn index.

Nu drrapportsdsongenidet
nirmaste dver, makrostatisti-
ken tar dn en gang 6ver ledar-
tréjan och marknaden kdnns
lite allmédnt trott. Veckan ar
dessutom ovanligt kort, pd
hemmaplan dr det halvdag
i dag, onsdag, och i morgon
dr borsen stingd. Amerika-
nerna har i sin tur helstingt
pd mdndag. Vi positionerar
oss dirmed for en sidledes
till ndgot positiv utveckling
i veckan och minskar kassan
till 34 procent.

Securitas sdldes pa stopp
loss-nivdn 62 kronor, och
realiserade en forlust pa
2,2 procent. Det var lite av
ett olycksfall i arbetet da vi
fortfarande gillar aktien. (Se
aktierdd pd sid 45.) Den fun-
gerar ocksd lite som en de-
fensiv placering och kan ga
sin egen vag. Vi koper darfor
tillbaka aktien och siktar pd
en uppgdng till 69 kronor
(stopp loss 59 kronor).

VECKANS GLADJEAMNE VAR
nykomlingen Systemair som
lyckades gd emot nedgingen
och vars aktiekurs kldttrade
7.4 procent under veckan. Vi
ar ocksd néjda med mobil-
operatdren Millicom som gatt
upp 4.8 procent. Aktien gir

START-
DATUM
ABB 090508
Academedia 090424

Hennes & Mauritz (Ny) 090515

Millicom 090508
PA Resources 090508
Securitas 090515
Systemair 090508
Telia Sonera 090213
Kassa

Portfoljvarde 090116

Index, AFGX
Relativt, index

VAR KORTSIKTIGA PORTFOL)J

Portfolien klarar nedgang

Var enda nykomling
i portféljen den har
veckan ar H&M.

START- AKTUELL UTVECKLING RIKT- .
KURS, KR* KURS, KR PROCENT KURS VARDE
1253 1193 145 119012
815 79.3 100 97239
360,0 360,0 395 100000
4055 4250 470 131011
254 24,2 29 11909
628 628 69 100000
475 51,0 60 134211
37,7 39,1 42 103690
e 465243
1000000 1369500
1894 2308 1218321

Forséaljningar denna vecka, forandring: Securitas —2,2%.

*Justerad for utdelningar

béttre dn index pé bra dagar
och kdparna har snabbt kom-
mit tillbaka s fort kursen
fallit tillbaka ndgot. Det ba-
dar gott for framtiden.

Telia Sonera héller sig sta-
digt i intervallet 35 till 40
kronor och gor sig ndstan
fortjdnt av epitetet arets tra-
kigaste aktie. Vart tdlamod
ar hart prévat, men i brist
pd bidttre idéer fir aktien
ligga kvar ett tag till och vi
hoppas pd att ett nymornat

intresse for operatorerna ska
lyfta kursen. Tre gdnger i ar
har aktien varit uppe runt 41
kronor och vint. Vi hoppas
pd en repris.

DENNA VECKAS ENDA ny-
komling dr Hennes & Mauritz.
Aktien foll efter besvikelse
over amerikanska detaljhan-
delssiffror for april som visa-
de pa en minskning med 0,4
procent, jaimfoér med i mars.
H&M diremot 6kade sin for-

sidljning for jimforbara bu-
tiker med 8 procent i april
i dr, jaimfort med samma
madnad forra dret. Det ar ett
styrketecken. Med lite tur far
vi hjdlp av tysk beklddnads-
statistik som redovisas pd
madandag. Vi plockar upp ak-
tien och siktar pa att kopar-
na hittar tillbaka. Riktkursen
dr 395 kronor (stop loss 345
kronor).

AGNETHA JONSSON
agnetha.jonsson@affarsvarlden.se
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